St

pen

Lok

I-Iﬂ* "5 ANNIKA HOFMANN

» Macro Analyst
\ ﬂ Banco de Investimento Global

Guerra comercial — Donald Trump passa ao lado da questdio

Donald Trump estd no melhor
caminho para desencadear uma “tit-
for-tat” guerra comercial global com o
pretexto de seguranca nacional (aplicando
uma lei de expansio comercial do ano
1962). A sua intengio de impor taxas
alfandegdrias em importagoes de aco e
aluminio com o objetivo de proteger a
produgdo de ago nacional (a seguranga
nacional ameagada), enquadra-se nas
agbes passadas concretizadas para reduzir
a tributagio das empresas e diminuir
regulamentagio — atingindo o objetivo
ndmero um da sua agenda politica: fazer o
mercado americano competitivo de novo.
O que nés aprendemos nas universidades
até um grau insuportavelmente repetitivo
— protecionismo s6 envolve custo para
todos os paises envolvidos (industrias
menos competitivas, custos de produgio
e pregos ao consumidor mais elevados,
etc.) — ¢ totalmente ignorado por Donald

Trump. Ou estaremos a subestimar o
presidente dos EUA? Pode ser Trump o
primeiro politico suficientemente franco
para abordar abertamente as desigualdades
das préticas comerciais do mundo de
hoje?

Ninguém contesta o dumping agressivo
no mercado dos EUA através de ago
subsidiado pela Reptiblica Popular
da China. Mesmo considerando o
comércio bilateral com a UE, automéveis
fabricados na Europa estdo sujeitos
ao imposto de importagio de 2,5%,
enquanto a UE cobra uma taxa de 10%
sobre carros construidos nos EUA.
Assim, nio serd a responsabilidade do
presidente da economia mais poderosa
do mundo abordar a desigualdade do
comércio global e sublinhar essa moral de
“dois pesos, duas medidas™?

A motivagio subjacente 2 politica de
Trump ¢ provavelmente menos nobre

do que nés hos permitimos acreditar.
No seu entender como um presidente
“deal-maker” (trazendo elementos

que provaram ter sucesso no seu
programa de “reality show”), o sucesso
politico de Donald Trump sempre foi
dependente de proporcionar agio — 4
custa da ofensa a parceiros comerciais,
aliados militares e até a sua prépria
administracdo. A alternativa de iniciar
medidas sustentdveis para fazer progredir
o nivel da competitividade das empresas
americanas implicard trabalho moroso

e técnico “4 custa” de menos titulos
jornalisticos do “action-taking” a curto
e médio prazo. Em vez disso, Trump
foca-se em conservar os caddveres das
oportunidades de emprego passadas, ao
invés de investir na cria¢ao dos novos
empregos nos setores e industrias com
um futuro. Quase ironicamente, contra
isto encontra-se a abordagem politica da

China. Parece que a Reptiblica Popular
da China tem aprendido as regras do
jogo, anunciando a redugdo das taxas
alfandegdrias sobre automéveis e bens
de consumo como resposta do ativismo
cego de Trump (as intengdes verdadeiras
por parte da China também devem ser
tratadas com prudéncia). No final, os
principais prejudicados pelas tarifas de
importagdo mais elevadas sdo os aliados
(militares) mais diretos dos EUA,
nomeadamente o Canad4, a Alemanha, o
Japio e a Coreia do Sul.

Ainda que Trump possa ter razio
no cerne da questio, as suas a¢des
mais recentes sio exemplo da sua (in)
compreensio politica, mais uma vez. A
sua demonstragao de “ativismo” (cego)
provavelmente prejudicard a sua grande
nagio para além do seu préprio tempo
de antena com o slogan “Make America
great again’.




