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4 01 1 INTRODUCAO

Os Discount Certificates Classic sao produtos financeiros que possibilitam uma participacdo nos
retornos do ativo subjacente, ao mesmo tempo que reduzem o risco de investimento. Estes produtos
tém um risco de investimento sempre inferior ao do investimento direto no ativo subjacente.

Os Discount Certificates Classic permitem investir no ativo subjacente a um valor reduzido, tal como se
este fosse comprado com um desconto. Em contrapartida, os investidores abdicam de um potencial de
valorizagdo do preco do ativo subjacente acima de um limite pré-definido, também designado por Cap.
Para além disso, os investidores também abdicam do direito a dividendos.

Estes produtos sdo valores mobilidrios que, na maturidade, conferem ao seu portador o direito de ser
reembolsado, mediante a entrega do ativo subjacente, ou o correspondente em compensacao
monetdria, ou pelo pagamento do valor méximo, designado por Cap.

Os Discount Certificates Classic podem valorizar mesmo com o ativo subjacente em queda, durante a
vida do produto, desde que na data de maturidade o ativo subjacente feche acima do preco pago no
momento de compra do certificado.

Existe um risco de perda, se, até a data de maturidade, o ativo subjacente tiver desvalorizado abaixo
do preco pago no momento de compra do certificado. Devido a caracteristica do desconto, o risco
serd sempre inferior ao investimento direto no ativo subjacente.

Os mercados bolsistas estdo em constante movimento, sendo que um dos maiores desafios é tentar
antecipar corretamente a sua direcdo. Desta forma, a arte de bem investir consiste em otimizar a
relacdo entre potenciais lucros e riscos de perda de capital.

Ativo
Subjacente

Participacao
nos
Retornos

Risco
Reduzido
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A 02 | INVESTIR EM DISCOUNT CERTIFICATES CLASSIC

Os Discount Certificates Classic sdo a alternativa ideal ao investimento direto numa a¢do ou num
indice. Estes instrumentos sdo adequados para investidores que possuem uma opinido formada acerca
da evolucdo do preco alvo de um certo titulo ou indice.

Através dos Discount Certificates Classic, o investidor recebe um desconto na compra de um ativo
subjacente, ficando exposto a sua evolugdo, que poderd ser positiva ou negativa. Em contrapartida
abdica dos lucros potenciais que o ativo subjacente possa registar acima do Cap, que em geral,
poderdo coincidir com o nivel de preco alvo que foi antecipadamente definido pelo investidor.

Assim, o investidor pode tirar proveito da sua expectativa na medida em que prescinde de participar
na evolugdo do ativo subjacente acima de um valor que considere improvavel ser atingido, enquanto
beneficia de um desconto na compra do ativo subjacente através do Discount Certificate Classic.

As vantagens dos Discount Certificates Classic relativamente ao investimento direto sdo bem visiveis
na maturidade, porque nesta data, o investidor recebera o ativo subjacente ou o correspondente em
compensacdo monetdria, caso o preco do mesmo ndo ultrapasse o nivel de Cap. Assim, caso se
confirme a expectativa do investidor, a rentabilidade alcangada com os Discount Certificates Classic
serd sempre superior ao investimento direto no ativo subjacente.

Ou seja, o desconto inicialmente recebido também ird atuar como uma protecdo em caso de queda,
pois o Discount Certificate Classic continua a ser rentdvel, mesmo quando o valor do ativo subjacente
diminui.

O valor do Discount Certificate Classic apenas sofrerd uma perda quando a diminuicdo de valor do
ativo subjacente ultrapasse o valor do desconto inicialmente recebido. Consequentemente, o prejuizo
resultante do investimento num Discount Certificate Classic serd sempre inferior ao que decorreria do
investimento direto no respetivo ativo subjacente. Assim, a sua exposi¢cdo ao risco € mais reduzida,
quando comparada com a do investimento direto.

Um Discount Certificate Classic pode também ser utilizado para superar o desempenho da acdo
subjacente em mercados em ascensdo. A rentabilidade do investimento direto no ativo subjacente
apenas superard o desempenho do Discount Certificate Classic, se o preco do ativo subjacente subir
mais que a valorizacdo méxima definida inicialmente para o produto.

A reducgdo de risco, comparada com um investimento direto na acdo subjacente, e a possibilidade de
obter lucros em mercados inalterados, sdo alcangadas através da limitagdo dos ganhos a partir de um
determinado nivel de prego do ativo subjacente, o Cap.

Através do Discount Certificate Classic ndo é possivel receber lucros superiores ao valor mdximo de
reembolso do Certificado (Cap). Os Discount Certificates Classic sdo instrumentos ideais para investir
numa determinada agdo a um prego reduzido ou para obter rentabilidades acima das taxas de juro de
mercado.
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A 03 | CONCEITOS BASICOS DOS DISCOUNT CERTIFICATES CLASSIC

3.1 ATIVO SUBJACENTE

O ativo subjacente é o produto financeiro a que o Discount Certificate Classic se refere e cuja
valorizagdo depende do respetivo reembolso. Os ativos subjacentes utilizados para os Discount
Certificates Classic podem variar entre agdes ou indices.

DISCOUNT CERTIFICATE
CLASSIC

3.2. RACIO / PARIDADE

O racio ou paridade indica qual a quantidade de Discount Certificate Classic necessdria para receber
uma unidade do ativo subjacente. O direito atribuido por um Discount Certificate Classic refere-se,
frequentemente, apenas a uma fragdo do ativo subjacente. Sdo necessarios 10, 100 ou 1.000 Discount
Cetrtificates Classic para a aquisicdo de uma unidade do ativo subjacente.

Um récio de 10:1 (0,1), por exemplo, significa que para a aquisicdo de uma unidade do ativo subjacente
sdo necessdrios 10 Discount Certificates Classic.

3.3. DESCONTO

O desconto é calculado a partir do preco do ativo subjacente e corresponde ao desconto obtido no
momento da aquisicdo do Discount Certificate Classic. Ou seja, € a diferenca entre o prego do
Discount Certificate Classic e o prego da agdo a desconto, que representa também o montante pelo
qual a agdo subjacente pode diminuir de valor antes do Discount Certificate Classic incorrer em perda.

O desconto inicial dita a desvalorizagdo maxima do preco do ativo subjacente sem que o investidor
incorra numa perda com o Discount Certificate Classic. Quanto maior é o valor méximo de reembolso
do Certificado (Cap) relativamente ao prego de mercado da agdo subjacente, menor ird ser o desconto
do Discount Certificate Classic, ao mesmo tempo, o0 seu retorno maximo ird ser por sua vez maior.
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Relativamente aos dividendos esperados do ativo subjacente durante a vida do Discount Certificate
Classic, estes sdo considerados no momento da fixacdo do desconto, e deste modo quanto maior
sejam, maior serd o desconto do Discount Certificate Classic. Assim como o tempo até a maturidade,
quanto mais longa é a vida do Discount Certificate Classic, maior serd o desconto.

Na maturidade, o valor do Discount Certificate Classic corresponderd ao prego do ativo subjacente ou

ao valor estipulado pelo Cap. Sendo que o reembolso maximo apenas poderd ser obtido na
maturidade.

EXEMPLO:

Se, na maturidade, o preco do ativo subjacente fechar a 92,50€ (desvalorizagdo de 7,5%) o Discount
Certificate Classic terd uma valorizagdo de 0%.

Cotacdo do Ativo Subjacente: 100,00 EUR

Desconto: 7,5%

Valor do Discount Certificate Classic: 92,50 EUR
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3.4, VALOR MAXIMO DE REEMBOLSO OU CAP

Todos os Discount Certificates Classic tém um nivel de Valor Maximo de Reembolso também
designado por Cap. Se, na maturidade, o preco do ativo subjacente fechar acima do valor do Cap, o
investidor serd reembolsado pelo pagamento, em numerdario, do Valor Maximo de Reembolso, caso o
preco do ativo subjacente, na maturidade, feche abaixo ou igual ao valor do Cap, o reembolso sera
efetuado mediante a entrega do ativo subjacente ou o correspondente em compensagao monetdria.

A Valorizagcdo Méxima de Reembolso constitui a diferenca percentual entre o valor do Discount
Certificate Classic e o Cap.
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EXEMPLO:

Cotacdo do Ativo Subjacente: 100,00 EUR

Desconto: 7,5%
Valor do Discount Certificate Classic: 92,50 EUR
Valor Maximo de Reembolso (Cap): 120,00 EUR

Valorizacdo Méxima do Certificado (%): 22?

Valorizacdo Maxima

= [ (Cap - Valor do Discount Certificate Classic) / (Valor do Discount Certificate Classic)]* 100
de Reembolso %

Valorizacdo Maxima do Certificado (%): [ (120€ - 92,50€ )/ 92,50€ ] * 100

Valorizacdo Méxima do Certificado (%): 29.73%
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EXEMPLO:

O precgo de fecho do ativo subjacente na maturidade é 125€, valor acima do Cap:

Cotacdo do Ativo Subjacente: 100,00 EUR

Desconto: 7,5%

Valor do Discount Certificate Classic: 92,50 EUR

Valor Madximo de Reembolso (Cap): 120,00 EUR
Valorizacdo Méxima do Certificado (%): 29.73%

Preco do Ativo Subjacente na Maturidade: 125,00 EUR
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Neste exemplo, na maturidade, o Discount Certificate Classic ird ser reembolsado mediante um
pagamento de 120€ em numerario.
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EXEMPLO:

O preco de fecho do ativo subjacente na maturidade é 108€, valor abaixo do Cap:

Cotacdo do Ativo Subjacente: 100,00 EUR

Desconto: 7,5%

Valor do Discount Certificate Classic: 92,50 EUR

Valor Maximo de Reembolso (CAP): 120,00 EUR

Valorizacdo Méxima do Certificado (%): 29.73%

Preco do Ativo Subjacente na Maturidade: 108,00 EUR

Neste exemplo, na maturidade, o Discount Certificate Classic é reembolsado mediante a entrega do
ativo subjacente ou o correspondente em compensacdo monetdaria. Caso o subjacente seja um indice,
o reembolso serd sempre efetuado em numerdério, neste caso, através do pagamento de 108€.

Fonte: Commerzbank AG
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3.5. VALOR DE BREAK-EVEN

O investimento direto no ativo subjacente sé terd um desempenho superior ao do investimento no
Discount Certificate Classic, se o prego do ativo subjacente fechar acima do valor de Break-Even.

Se, na maturidade, o preco do ativo subjacente fechar abaixo do valor de Break-Even, o investimento

no Discount Certificate Classic serd sempre superior ao investimento direto no subjacente. O valor de
Break-Even situa-se sempre acima do Cap.

EXEMPLO:

Cotacao do Ativo Subjacente: 100,00 EUR

Desconto: 7,5%

Valor do Discount Certificate Classic: 92,50 EUR
Valor Maximo de Reembolso (CAP): 120,00 EUR
Valorizagdo Méxima do Certificado (%): 29.73%

Break-Even: ???

Break-Even = [Cotacdo Atual do Ativo Subjacente x (1 + Valorizacdo Maxima do Certificado)]

Break-Even: [ 100€ x (1+29.73%)

Break-Even: 129.73 EUR

Neste exemplo, o Break-Even é de 129,73€. Para superar o certificado, o ativo subjacente tem de
alcangar uma valorizagdo superior a Valorizagdo Maxima do certificado (+29,73%).

Fonte: Commershank AG
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3.6. VOLATILIDADE

A volatilidade mede a frequéncia e dimensao das oscilagdes das cotagdes do ativo subjacente, ou
seja, indica a dispersdo do ativo subjacente.

Sendo a volatilidade uma medida de risco, quanto mais elevado for o risco inerente ao ativo
subjacente, maior serd a volatilidade, o que levard ao aumento do valor do desconto do Discount
Certificate Classic.

STOCK MARKET VOLATILITY: AN ERRATIC CYCLE
S&P 500 Volatility: Rolling 12 Month Standard Deviation (1951-Dec 2021)
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Copyright 2003-2022, Crestmont Research (www.CrestmontResearch.com)

4 03 | COMPORTAMENTO DO PRECO DURANTE A VIDA DO DISCOUNT
CERTIFICATES CLASSIC

O comportamento do preco do Discount Certificate Classic durante a sua vida depende, sobretudo, da
evolucdo do preco do ativo subjacente. Os movimentos da taxa de juro ou a volatilidade do subjacente
também tém um impacto no preco do Discount Certificate Classic, mas a influencia desses dois fatores
diminui com a aproximacdo da data de vencimento do Discount Certificate Classic.

Quando o preco do ativo subjacente ultrapassa o Cap, a sua influéncia sobre o preco do Discount
Certificate Classic diminui, nesta situacdo o preco ird aproximar-se do valor do Cap (Valor Mdximo de
Reembolso). J& quando o preco do ativo subjacente é inferior ao Cap, o preco do Discount Certificate
Classic sera determinado, quase exclusivamente, pelo preco do ativo subjacente.

A passagem do tempo tem uma influéncia positiva no Discount Certificate Classic, ou seja, numa
situacdo em que todos os fatores influentes se mantém inalterados, o valor do certificado ird aumentar
diariamente, logo ird ocorrer uma diminui¢do do desconto com a passagem do tempo, o que se traduz
num aumento do preco do Discount Certificate Classic.
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A 041 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO UTILIZANDO DISCOUNT
CERTIFICATES CLASSIC

Dependendo do Valor Maximo de Reembolso (Cap) de um Discount Certificate Classic, o investidor
poderd optar pela adogao de trés estratégias:

% Estratégia de investimento ofensiva, orientada para a obtengcdo de um potencial de lucro mais
elevado;

+» Estratégia de investimento neutra, que visa a obtencdo de lucros em mercados neutros;

% Estratégia de investimento defensiva, que tenha como objetivo a obtencdo de uma
rentabilidade superior a alcancada com as taxas de juro de mercado.

4,1. ESTRATEGIA OFENSIVA

A estratégia de investimento ofensiva, tem uma visdo positiva em relagdo a um ativo subjacente, mas
ndo espera que este atinja ou ultrapasse um determinado valor até um determinado periodo.

Se este cendrio ocorrer, na 6tica do investidor a escolha por Discount Certificate Classic melhorard
sempre o seu perfil de risco/retorno, ao invés de um investimento direto no subjacente.

Neste caso o investidor deverd optar por um Discount Certificate Classic com um valor maximo de
reembolso (Cap), préximo do prego que espera para o ativo subjacente, geralmente com o Cap até
20% acima do valor atual do ativo subjacente.

EXEMPLO:

O investidor tinha a expectativa de uma subida do preco da acdo XPTO, contudo estava a contar que o
preco da agdo XPTO ndo iria atingir valores demasiados elevados.

Por este motivo, o investidor optou por investir num Discount Certificate Classic em vez de investir
diretamente no ativo subjacente. Pretendia desta forma participar numa eventual subida do ativo
subjacente, e para isso o investidor escolheu um Discount Certificate Classic com um Cap de 120€.

O investidor adotou uma estratégia ofensiva, deste modo o Discount Certificate Classic apresenta um
desconto menor, mas uma valorizacdo maxima superior.

=+ No dia 30 de Agosto de 2020, tinhamos os seguintes dados:

Cotacdo do Ativo Subjacente: 100,00 EUR

Desconto: 7%
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Valor do Discount Certificate Classic: 93,00 EUR
Valor Maximo de Reembolso (CAP): 120,00 EUR

Valorizacdo Maxima do Certificado (%): 29%

Break-Even: 129,00 EUR

%+ Na data de vencimento, 30 de Agosto de 2021, tinhamos os seguintes dados:

Cotacdo de Fecho do Ativo Subjacente: 124,00 EUR

Reembolso do Discount Certificate Classic: 120,00 EUR

Rentabilidade do Ativo Subjacente: 24%

Rentabilidade do Discount Certificate Classic: 29%

Na data de vencimento a acdo XPTO fechou a 124€, ou seja, ligeiramente acima do valor do Cap. Por
esse motivo o Discount Certificate Classic é reembolsado mediante o pagamento de 120€ em
numerdrio. O certificado atingiu o seu valor maximo de reembolso e superou o desempenho da acdo

subjacente.

Na maturidade, a acdo XPTO tinha um desempenho de 24% enquanto o Discount Certificate Classic
atingiu o seu maximo retorno de 29%. A valorizacdo méxima foi atingida quando o preco de fecho da
acdo subjacente é igual ou superior ao Cap na maturidade.

Para superar o desempenho do Discount Certificate Classic, o valor da acdo teria de aumentar mais de

29% até a maturidade, ou seja, fechar acima do valor de Break-Even de 129€.
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4,2, ESTRATEGIA NEUTRA

A estratégia de investimento neutra, é aconselhdvel quando ndo se prevé uma subida ou queda
acentuada no ativo subjacente. Desta forma & possivel obter rentabilidades mais elevadas mesmo
quando o valor do ativo subjacente se mantém relativamente inalterado.

Para esta estratégia, a opcdo serd um Discount Certificate Classic com um Cap entre 80% e 100% do
valor atual do ativo subjacente.

EXEMPLO:

O investidor ndo antecipava um desempenho acentuado da acdo XPTO, mas também ndo |Ihe seria
desfavordvel ficar com a agdo XPTO em carteira por um valor inferior ao que se encontrava atual.

De modo a aumentar a probabilidade de alcancar uma rentabilidade superior a prevista do
desempenho da acdo XPTO, o investidor decidiu investir num Discount Certificate Classic.

O investidor escolheu um Discount Certificate Classic com um Cap a 100€, o que se traduz numa
estratégia neutra. Desta forma consegue diminuir o risco de investimento, ao receber um desconto
mais elevado do que obteria se adotasse uma estratégia ofensiva, mas em contrapartida, a valorizagado
maxima também serd inferior.

=% No dia 30 de Agosto de 2020, tinhamos os seguintes dados:

Cotacdo do Ativo Subjacente: 100,00 EUR
Desconto: 12,98%

Valor do Discount Certificate Classic: 87,02 EUR
Valor Maximo de Reembolso (CAP): 100,00 EUR

Valorizacdo Méxima do Certificado (%): 14,9%

Break-Even: 114,90 EUR

= Na data de vencimento, 30 de Agosto de 2021, tinhamos os seguintes dados:

Cotacdo de Fecho do Ativo Subjacente: 90,10 EUR

Reembolso do Discount Certificate Classic: Entrega do Ativo Subjacente

Rentabilidade do Ativo Subjacente: -9,9%

Rentabilidade do Discount Certificate Classic: 3,5%

Na data de vencimento, a acdo XPTO fechou a 90,10€, ou seja, abaixo do Cap de 100€. Deste modo,
o Discount Certificate Classic foi reembolsado mediante a entrega fisica de agdes da XPTO ou o

12
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correspondente em compensagdo monetdria, de acordo com a paridade definida no Documento de
Informacdo Fundamental do produto.

Caso o preco de fecho da agdo subjacente na maturidade esteja abaixo do Cap, o Discount Certificate
Classic terd sempre um desempenho superior ao da agdo XPTO em virtude do desconto inicial. Na
maturidade, o prego da agdo XPTO registava um desempenho negativo de -9,9% enquanto o Discount
Certificate Classic atingiu um retorno de +3,5%.

A valorizagdo méxima ndo é atingida quando o precgo de fecho da agdo subjacente na maturidade se
encontrar abaixo do Cap, sendo que apenas incorreria numa perda se o valor da agdo diminuisse mais
do que 12,98%, que era o desconto inicial.

O desconto inicial do Discount Certificate Classic funciona como uma protecdo de uma queda do ativo
subjacente. Resumindo os Discount Certificates Classic s§o uma excelente ferramenta de investimento
para periodos de mercado em que ndo se verificam fortes tendéncias de subida.

105 - Subjacente

-] T T T
30.08 3011 2B.02 3005 an.0a

4,3, ESTRATEGIA DEFENSIVA

A estratégia de investimento defensiva relativamente aos Discount Certificates Classic, pode ser
optada quando o investidor pretenda alcancar um rendimento superior ao obtido num depdsito a
prazo, sem incorrer em riscos elevados.

Contudo, o investidor correrd o risco de ser reembolsado em agdes, caso o valor de fecho destas seja
inferior ao valor do Cap na data de maturidade. Os Discount Certificates Classic mais adequados para
esta estratégia devem ter um Cap inferior a 80% do valor atual do ativo subjacente, pois quanto mais
elevado o Cap, maior é o risco de investimento.

Na maturidade, o investidor sé recebera a acdo ou o correspondente em compensacdo monetdria se o
seu prego for inferior ao do Cap do Discount Certificate Classic. Se isto ocorrer, o preco de aquisicdo
da acdo serd igual ao preco a que o investidor pagou inicialmente pelo Discount Certificate Classic.

Deste modo, o investidor podera replicar o depdsito a prazo, mas com um rendimento adequado ao
seu perfil pessoal de risco, escolhendo o Cap adequado do seu Discount Certificate Classic.

13
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EXEMPLO:

O investidor pretende aumentar a rentabilidade do seu capital investido em depésitos, ndo Ihe sendo
desfavordvel ficar com a agcdo em carteira em caso de queda muito acentuada do seu prego.

Para aumentar a rentabilidade do seu capital, o investidor decidiu aumentar ligeiramente a sua
exposicdo ao risco de uma acdo através de um Discount Certificate Classic. Deste modo escolheu um
Discount Certificate Classic com um Cap a 70, o que se traduz numa estratégia defensiva.

=+ No dia 30 de Agosto de 2020, tinhamos os seguintes dados:

Cotagdo do Ativo Subjacente: 100,00 EUR
Desconto: 32,7%

Valor do Discount Certificate Classic: 67,30 EUR
Valor Mdximo de Reembolso (CAP): 70,00 EUR

Valorizacdo Méxima do Certificado (%): 4,01%

Break-Even: 104,01 EUR

=+ Na data de vencimento, 30 de Agosto de 2021, tinhamos os seguintes dados:

Cotacdo de Fecho do Ativo Subjacente: 92,40 EUR
Reembolso do Discount Certificate Classic: 70,00 EUR

Rentabilidade do Ativo Subjacente: -7,6%

Rentabilidade do Discount Certificate Classic: 4,01%

Na data de vencimento, a acdo XPTO fechou a 92,40€, ou seja, acima do Cap de 70€. Deste modo, o
Discount Certificate Classic é reembolsado mediante o pagamento de 120€ em numerario. A
valorizagdo mdxima de 4,01% sé se encontrava em risco se o preco da acdo XPTO, na data de
vencimento, fechasse abaixo de 70€.
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4 09 | REEMBOLSO DOS DISCOUNT CERTIFICATES CLASSIC NA
MATURIDADE

Na maturidade, o valor de reembolso é determinado apenas pelo preco da agdo subjacente:

9.1. 0 PRECO DE REFERENCIA DO ATIVO SUBJACENTE E INFERIOR AO NIVEL DO CAP DO
DISCOUNT CERTIFICATE CLASSIC

Nesta situagdo o reembolso do Discount Certificate Classic serd feito mediante a entrega fisica da
acdo subjacente ou o correspondente em compensag¢do monetdria.

No caso dos indices, o reembolso serd feito sempre sob a forma de um pagamento, em numerério, do
valor equivalente.

9.2. 0 PRECO DE REFERENCIA DO ATIVO SUBJACENTE E IGUAL OU SUPERIOR AO NIVEL DO
CAP DO DISCOUNT CERTIFICATE CLASSIC

Nesta situagdo o Discount Certificate Classic atingird o seu desempenho méaximo. O reembolso do
valor méximo, também designado por Cap, sera efetuado através de um pagamento em numerdrio.

4 10| RISCO

O risco de investimento num Discount Certificate Classic é inferior ao risco de investimento direto no
ativo subjacente, pois as potenciais perdas dos Discount Certificates Classic sdo sempre inferiores ao
prejuizo que resultaria de um investimento direto no ativo subjacente.

Quando o preco da agao subjacente é muito inferior ao Cap, o preco do Discount Certificate Classic
serd determinado, quase exclusivamente, pelo preco da acdo subjacente, desta forma existe um risco
de perda, se, até a data de maturidade, o ativo subjacente tiver desvalorizado abaixo do prego pago
no momento de compra do certificado. Devido a caracteristica do desconto, o risco serd sempre
inferior ao investimento direto no ativo subjacente.

Através do Discount Certificate Classic ndo é possivel receber lucros superiores ao valor mdximo de
reembolso do certificado, designado por Cap, mas os Discount Certificates Classic sdo instrumentos
ideais para investir numa determinada acdo a um preco reduzido ou para obter rentabilidades acima
das taxas de juro de mercado.

E aconselhavel controlar de perto a evolucdo do preco do ativo subjacente durante a vida do Discount
Certificate Classic e, se necessario, vender o Discount Certificate Classic antes da data de maturidade.
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A 09 | CUIDADOS A CONSIDERAR

O investimento em Discount Certificate Classic, dado tratar-se de instrumentos de investimento, exige
que o processo de andlise e escolha de um determinado Discount Certificate Classic esteja
devidamente enquadrado nas expectativas e perfil de risco definidos por cada investidor.

Decorrente das caracteristicas particulares deste tipo de instrumento, o investimento em Discount
Certificate Classic implica alguns riscos suplementares face ao investimento em ag¢des ou obrigagdes
e, como tal, a necessidade de ter em conta algumas regras importantes:

1. O investidor deverd ter presente de que a valorizagdo ou desvalorizagdo do ativo subjacente tera
impacto nos potenciais ganhos ou perdas no Discount Certificate Classic.

2. Ter perfeita consciéncia do risco que pretende assumir, pois este vai influenciar o tipo de valor
maximo de reembolso do certificado, designado por Cap pretendido.

3. Delinear claramente os objetivos de investimento, especialmente se assumir uma posicdo
especulativa.

4. O investidor deverd seguir atentamente a evolu¢do do preco do ativo subjacente durante a vida do
Discount Certificate Classic, e tomar algumas precaucdées caso o0 mesmo esteja a atingir o nivel de
Break-Even.

5. Uma regra muitas vezes recomendada quando se principia a negociagdo no mercado de Discount
Certificate Classic é a de ndo investir um valor muito elevado da sua carteira neste tipo de ativos. Esta
regra deve-se ao facto de ser um produto que envolve risco pois estd dependente da evolugdo do
ativo subjacente.

6. O investidor devera ter em atengdo que os Discount Certificates Classic podem ser reembolsados
na data de maturidade através da entrega fisica de ag¢des do ativo subjacente. E neste caso, se
posteriormente o investidor vender a acdo e os lucros da venda forem inferiores ao preco que o
investidor pagou pelo Discount Certificate Classic, o investidor incorre numa perda. No pior cenério, o
cliente poderia ter uma perda total do capital investido, se a agdo entregue ndo tivesse valor.

7. O investidor devera ter presente de que, ao adquirir um Discount Certificate Classic, ird ficar exposto
ao risco da Entidade Emitente do produto.

8. Caso o ativo subjacente do Discount Certificate Classic seja cotado numa moeda diferente do Euro,
os investidores estdo expostos a flutuagdes cambiais que podem ter um impacto negativo no
desempenho do investimento.

9. O investidor antes de negociar um Discount Certificate Classic deve ter perfeita consciéncia que,
durante condigBes excecionais de mercado ou em caso de interrupgdes técnicas, pode ser impossivel
comprar ou vender o Discount Certificate Classic.

10. Caso ndo seja intencdo do investidor deixar chegar o Discount Certificate Classic & data de

maturidade, serd importante revendé-lo em bolsa, ou fora do mercado regulamentado, antes da data
do ultimo dia de negociagao.
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4 101 GLOSSARIO

-A-

Ativo subjacente: instrumento financeiro com o qual o Discount Certificate Classic esté relacionado,
isto é, sobre o qual o Discount Certificate Classic estd emitido. Os subjacentes mais comuns sdo
acgoes e indices.

-C-

Cap: valor maximo de reembolso do Discount Certificate Classic, sendo que o valor mdximo do
Discount Certificate somente é realizado na data de maturidade.

-G-

Gamma: coeficiente que mede a sensibilidade do Delta face a variacdes do preco do activo
subjacente.

-L-

Liquidagdo financeira: aplica-se nos casos em que o emitente procede a liquidagdo do Discount
Certificate Classic através da entrega de numerério.

Liquidacdo fisica: aplica-se nos casos em que o emitente procede a liquidagdo do Discount Certificate
Classic através da entrega de agoes.

-M-
Maturidade: data em que expira o Discount Certificate Classic.
-P-

Paridade (Racio): nimero de Discount Certificate Classic equivalentes a uma unidade do ativo
subjacente, logo, se a paridade for de 5 / 1 significa que sdo necesséarios 5 Discount Certificate
Classic para replicar uma unidade do ativo subjacente. A paridade pode também estar identificada
com um valor decimal, assim se a mesma for 0,2 significa que um Discount Certificate Classic
representa 0,2 unidades do ativo subjacente, sendo igualmente necesséarios 5 Discount Certificate
Classic para replicar uma unidade do ativo subjacente.

-S-

Short selling: venda a descoberto de um activo que ndo se possui, com o objectivo de mais tarde o
recomprar a um prego mais baixo, realizando lucros.

V-

Volatilidade: medida estatistica para as flutuagdes do prego do activo subjacente, expressa em termos
anualizados, e que corresponde ao conceito estatistico do desvio padrdo das variacdes percentuais
didrias do prego do activo subjacente.
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DISCLAIMER

Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informacdes disponiveis para o publico
em geral e recolhida de fontes consideradas de confianca. O BIG ndo assume qualquer responsabilidade pela correcdo integral
da informacdo disponibilizada, nem deve entender-se nada do que aqui € constante como indicador de que quaisquer
resultados serdo alcancados. Adverte-se igualmente quem o comportamento anterior de qualquer valor mobilidrio ndo é
indicativo de manutencdo de comportamento idéntico no futuro, bem como que o preco de quaisquer valores pode ser alterado
sem qualquer aviso prévio. Alteracdes nas taxas de cdmbio de investimentos ndo denominados na moeda local do investidor
poderdo gerar um efeito adverso no seu valor, pre¢o ou rendimento. Este documento ndo foi preparado com nenhum objetivo
especifico de investimento. Na sua elaboracdo, ndo foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou
entidade. O BIG, ou seus colaboradores, poderdo deter, a qualquer momento, uma posicdo, sujeita a alteracdes, em quaisquer
dos titulos referenciados nesta nota. O BIG poderd disponibilizar informacdo adicional, caso tal lhe seja expressamente
solicitado. Este documento ndo consubstancia uma proposta de venda, nem uma solicitacdo de compra para a subscricdo de
quaisquer valores mobilidrios. O Banco de Investimento Global S.A. é uma instituigdo registada no Banco de Portugal e na
CMVM, autorizada a prestar servicos de investimento.
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