DOCUMENTO DE INFORMACAO CHAVE
Lazard Sovereignty Europe

[ AZARD

O presente documento contém informag6es fundamentais sobre o produto de investimento. N&o se trata de um

FRERES GESTION documento de carater comercial. Estas informag8es s&o-lhe fornecidas em cumprimento de uma obrigag&o legal, no
sentido de o ajudar a compreender o que é este produto e quais 0s riscos, custos, ganhos e perdas potenciais
associados, e para lhe permitir compara-lo com outros produtos.

PRODUTO

Nome do produto: Lazard Sovereignty Europe - A¢do RVC EUR, Subfundo da LAZARD FUNDS
Caodigo ISIN: FR0014010443

Iniciador do PRIIPS: LAZARD FRERES GESTION SAS

Sitio Web: www.lazardfreresgestion.fr

Contacto: Para mais informag6es, ligue para +33 (0)1 44 13 01 79

A Autorité des marchés financiers (AMF) é responsavel pela supervisdo do LAZARD FRERES GESTION SAS
no que diz respeito ao presente Documento de Informagdo Fundamental.
Pais de autorizagdo e aprovagao: LAZARD FRERES GESTION SAS esta homologado em Franca sob o n.° GP-04000068 e é regulada pela AMF.
Data de produgé@o do Documento de

~ . 15/09/2026
Informacé@o Fundamental:

EM QUE CONSISTE ESTE PRODUTO?

Tipo: Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM), Société d'Investissement & Capital Variable (SICAV)

Autoridade competente:

Prazo: O prazo de vigéncia do Fundo é de 99 anos a contar da , salvo casos de dissolugéo antecipada ou da prorrogagao prevista no regulamento.

Objetivos:

O objetivo de gestdo visa a obtengéo, no prazo de investimento recomendado de 5 anos, de uma taxa de desempenho liquida superior & do indicador simples
de referéncia seguinte: Stoxx Europe 600. O indicador de referéncia é expresso em EUR. Os dividendos ou cupdes liquidos séo reinvestidos.

A estratégia implementada no subfundo visa selecionar as empresas que oferecem um elevado potencial de desempenho e criagéo de valor a longo prazo.
Estas empresas séo selecionadas a partir de um universo de titulos europeus assimilados a soberania europeia que articulamos no momento do langamento
do fundo Subfundo em torno de cinco grandes tematicas:

o Reinvestimento na Defesa e Aeronautica. Empresas que fornecem produtos e solucdes diretamente aos exércitos europeus. A percentagem do seu volume
de negdcios realizado no setor da Defesa ou da Aeronautica deve ser superior a 15%.

o Capacidades Industriais. Empresas industriais que desenvolvem produtos e solu¢des que permitem reforcar a soberania europeia, seja enquanto
fornecedores para a industria da Defesa ou enquanto fornecedores do setor transformador europeu. A percentagem do seu volume de negdcios alcangado na
venda ou distribuicdo de Bens de equipamentos deve ser superior a 15%.

o Tecnologias Estratégicas. Empresas que dominam as principais tecnologias e permitem o refor¢o da autonomia da Europa, nomeadamente na produgéo de
equipamentos de defesa. Serdo igualmente selecionadas empresas cujas tecnologias permitem reforgcar o peso da Europa a nivel internacional, como a ASML,
Unica fornecedora de uma tecnologia essencial para a produgdo de semicondutores ou ainda a Nokia e a Ericsson, os Unicos fornecedores ndo chineses de
tecnologias de telecomunicacdes moveis. A percentagem do seu volume de negdcios realizado na venda ou distribuicdo de equipamentos de tecnologia,
softwares ou servicos informéaticos deve ser superior a 15%.

o Infraestruturas Criticas, Necessidades Essenciais e Financiamento: empresas envolvidas no desenvolvimento, manutencéo e/ou operagéo de infraestruturas
criticas para a soberania europeia (redes de energia, redes informaticas e de telecomunicagdes, estradas, aeroportos, redes ferroviarias, etc.), ou ativas nos
setores ligados as necessidades béasicas da populacédo ou ao financiamento da economia. A percentagem do seu volume de negdcios realizados na venda de
servigos de telecomunicagdes, servicos de redes informaticas, servicos publicos, produtos alimentares ou farmacéuticos, servigos financeiros, ou na gestéo de
infraestruturas (estradas, autoestradas, aeroportos, redes ferroviarias) deve ser superior a 15%.

o Energia e recursos naturais: empresas ativas na producéo, distribui¢cao ou transformacéo de matérias-primas. A percentagem do seu volume de negécios
realizado na venda transformacéo de matérias-primas, ou em servicos e solu¢des para o setor petrolifero deve ser superior a 15%.

Cada uma destas tematicas inclui um numero variavel de subsetores de atividade. Por exemplo, o pilar Defesa e Aeronautica incluira, além da defesa, a
aeronautica. Da mesma forma, as Infraestruturas Criticas, as Necessidades Essenciais e o Financiamento incluem operadores de telecomunicagées, servigos
publicos, saude, alimentagdo, empresas de infraestruturas e construcéo ou ainda o setor financeiro.

O Subfundo ser& exposto a, no minimo, 90% destes setores.

A exposicdo da carteira a cada um dos temas representara, no minimo, 5% do ativo liquido, a excegdo do tema “Reinvestimento na Defesa e Aeronautica” que
representara, no minimo, 20% do ativo liquido.

Desta forma, o universo de investimento do Subfundo sera principalmente constituido por valores do indice Stoxx Europe 600. A alocagao setorial ndo é
predeterminada e podera evoluir ao longo do tempo, dependendo do que podera ser posteriormente identificado como soberania europeia, ou seja, pela sua
natureza eminentemente geopolitica, um conceito vasto e evolutivo.

Os titulos estéo sujeitos a uma selegéo rigorosa baseada em:

0 Uma andlise fundamental proprietaria: avaliacédo do desempenho econémico das empresas identificadas a priori (diagndstico financeiro, fundamento
estratégico, reunido com a administracao, histérico de criagédo de valor);

0 Uma avaliacao da sua adequagao e contributo para os temas mencionados acima, mas também a sua capacidade para obter beneficios adicionais devido a
importancia crescente desses temas;

o0 Uma estimativa do potencial de valorizagéo: perspetivas de crescimento, potencial para melhorar a rentabilidade, descontando os fluxos de caixa,
comparagéo com as valorizagdes dos concorrentes, melhoria do risco fundamental.

A carteira é construida através da selecéo de valores (entre 30 e 60) nos mercados da Unido Europeia, Noruega, Gra-Bretanha e Suiga.

A carteira investe, no minimo, 90% do ativo liquido em agdes e esforgar-se-a por investir maioritariamente em a¢des de empresas de grande capitalizagdo. As
acoes de empresas de grande capitalizacéo inferiores a mil milhdes de euros estao limitadas a, no maximo, 10% do ativo liquido.

Para a gestdo de caixa, o gestor podera investir até, no maximo, 10% do ativo liquido em titulos de divida e instrumentos do mercado monetario.

O gestor podera também investir, no maximo, até 10% do ativo liquido em a¢des ou unidades de participacdo de OICVM ao abrigo da legislacdo francesa ou
estrangeira e/ou FIA ao abrigo da legislacéo francesa ou estrangeira respeitando os quatro critérios do Artigo R214 13 do Comofi (incluindo OIC geridos pela
sociedade gestora). O investimento é realizado apenas em OICVM que invistam menos de 10% do préprio ativo noutros OIC. Todos os OIC poderdo ser
geridos pela sociedade gestora.

O subfundo pode investir até, no maximo, 10% do ativo liquido em titulos de divida negociaveis e instrumentos do mercado monetario.

Afetacdo dos montantes distribuiveis:
- Afetacéo do rendimento liquido: Capitalizacéo
- Afetacdo das mais-valias liquidas realizadas: Capitalizacéo

Possibilidade de resgate: As ordens sdo executadas de acordo com a tabela seguinte

D Data de determinagéo do

valor patrimonial (D.) el 02 e

Rececao diaria das ordens e centralizagdo diaria das ordens  Execucéo da ordem o mais Publicacao do valor

de resgate até as 12:00 (hora de Paris) tardar em D. patrimonial PRI O G R

Investidores de retalho visados:



Este produto pode ser adequado para investidores de retalho com um nivel limitado de conhecimento dos mercados e produtos financeiros que procuram
exposicao acgdes internacionais e que aceitam o risco de perda de parte do capital investido.

O Subfondo nédo pode ser oferecido ou vendido nos Estados Unidos. Para mais informagdes, é favor consultar no prospeto o ponto “11. Subscritores
abrangidos e perfil do investidor tipico”.

Recomendacéo: Este Subfondo podera nédo ser adequado a investidores que pretendam retirar a sua participacdo no prazo de 5 anos.

Nome do agente depositario: CACEIS BANK

Locais e procedimentos para a obtencao de informagdes sobre o OIC :

Todas as outras informag@es praticas sobre este produto, incluindo a Ultima cotagéo das acdes, o prospeto, os Ultimos documentos anuais e periddicos, a
composicéo do ativo e as normas de LAZARD FRERES GESTION SAS relativas ao exercicio dos direitos de voto, bem como o relatério sobre o exercicio dos
direitos de voto, sdo enviados no prazo de oito dias Uteis, mediante simples pedido por escrito a

LAZARD FRERES GESTION SAS - 25, rue de Courcelles 75008 Paris France.

QUAIS SAO 0OS RISCOS E O QUE E QUE EU POSSO OBTER COM ISSO?

Indicador de risco: O indicador de risco parte do principio de que mantera a detencao do produto 5 anos. O risco real pode

ser muito diferente se se optar por sair antes do fim do periodo de detencao recomendado, podendo
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 5 ‘ 6 17 ‘ obter menos em troca.
Risco mais reduzido Risco mais elevado A
< > Outros fatores de risco importantes néo tidos em conta no indicador:
Periodo de detengdo recomendado: * Risco de liquidez
5 anos .

O indicador sintético de risco permite analisar o nivel de risco deste produto em comparagao com outros. Determina a probabilidade deste produto incorrer em
perdas em caso de evolugdes nos mercados ou de impossibilidade da nossa parte de lhe pagar. Classificamos este produto na classe de risco 4 de 7, que €
uma classe de risco médio. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com um nivel médio, e é possivel que condi¢cdes
de mercado desfavoraveis tenham um impacto na capacidade de LAZARD FRERES GESTION SAS para pagar a sua retribuicéo.

Este produto n&o prevé qualquer protecdo contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Cenérios de desempenho:

Os numeros indicados incluem todos os custos do produto em si, mas ndo necessariamente todas as despesas devidas ao seu consultor ou distribuidor. Estes
valores ndo tém em conta a sua situagao tributaria pessoal, que pode igualmente ter impacto nos montantes que podera vir a receber.

Aquilo que obtera deste produto depende do desempenho futuro do mercado. A evolugao futura do mercado € aleatéria e ndo pode ser prevista com preciséo.
Os cenarios desfavoravel, intermédio e favoravel apresentados representam exemplos que utilizam os melhores e piores desempenho, bem como o
desempenho médio do produto e de um indice de referéncia ao longo dos 10 Ultimos anos. Os cendrios apresentados representam exemplos baseados em
resultados anteriores e em determinadas hipéteses. Os mercados podem vir a evoluir de forma muito diferente no futuro.

Periodo de detengéo recomendado: 5 anos
Exemplo de investimento: 10.000 €

Cenarios Se sair ap6s 1 ano Se sair ap6s 5 anos
Minimo Né&o existe qualquer rendimento minimo garantido. Pode perder total ou parcialmente o seu investimento.
O que podera obter apés dedugdo dos custos 3.980 € 3.610 €
Tenséo
Rendimento anual médio -60,2% -18,4%
O que poderéa obter apés dedugdo dos custos 8.340 € 10.010 €
Desfavoravel
Rendimento anual médio -16,6% 0,0%
O que poderéa obter apés dedugdo dos custos 10.360 € 13.860 €
Intermédio
Rendimento anual médio 3,6% 6,7%
O que poderé obter apés dedugdo dos custos 13.630 € 18.030 €
Favoravel
Rendimento anual médio 36,3% 12,5%

O cenario de tensédo (cenério de stress) mostra aquilo que podera vir a obter em situagdes extremas de mercado.
Cenario desfavoravel : Este tipo de cenario ocorreu para um investimento entre 06/04/2019 - 06/04/2020

Cenario intermédio : Este tipo de cenario ocorreu para um investimento entre 06/02/2017 - 06/02/2018

Cenario favoravel : Este tipo de cenario ocorreu para um investimento entre 06/04/2020 - 06/04/2021

O QUE E QUE ACONTECE SE LAZARD FRERES GESTION SAS NAO TIVER POSSIBILIDADE DE EFETUAR OS PAGAMENTOS?

O produto é uma copropriedade de instrumentos financeiros e depoésitos separada da empresa de gestao de ativos. Em caso de incumprimento por parte
desta, os ativos do produto em poder do agente depositario ndo seréo afetados. Em caso de incumprimento por parte do agente depositario, o risco de perda
financeira para o produto é mitigado gracas a separacéo legal dos ativos do depositario relativamente aos do produto.

O QUE E QUE ME VAI CUSTAR ESSE INVESTIMENTO?

E possivel que a pessoa que lhe venda o produto ou que lhe preste aconselhamento lhe solicite 0 pagamento de despesas complementares. Se tal for o caso,
essa pessoa informa-lo-a sobre esses custos e apresentar-lhe-a a incidéncia dos mesmos sobre o seu investimento.

Custos ao longo do tempo:

As tabelas apresentam os montantes deduzidos do seu investimento para cobrir os diferentes tipos de custos. Esses montantes dependem do valor investido,
do tempo de manutencéo do produto e do desempenho do mesmo. Os montantes aqui mostrados séo ilustrag@es baseadas num exemplo de montante de
investimento e em diferentes periodos de investimento possiveis.

Partimos do principio:

- que durante o primeiro ano recuperaria o valor investido (rendimento anual de 0,0%)

- que para os outros periodos de detenc¢do, o produto evolui da forma indicada no cenario intermédio
- que 10.000 EUR est&o investidos

Se sair ap6s 1 ano Se sair ap6s 5 anos



Custos totais 604 € 1.933€

Incidéncia dos custos anuais (*) 6,1% 3,2% todos o0s anos

(*) Mostra em que medida os custos reduzem anualmente o seu retorno durante o periodo de detengdo. Por exemplo, mostra que se sair no final do periodo de
detencdo recomendado, o seu rendimento médio por ano se prevé ser de 9,9% antes da dedugéo dos custos e de 6,7% apoés a deducdo dos custos.

Composicao de custos:
Custos Unicos de entrada ou saida se sair apds 1 ano

4,0% do montante investido. Trata-se do montante maximo que podera ter de pagar. A pessoa que |lhe vender o produto

Clisiten G @it informa-lo-& dos custos reais. AR AIDE
Custos de saida N&o cobramos comissdes de resgate. 0€
Custos recorrentes suportados anualmente

Despesas de gestéo e outros custos 1,77% do valor do seu investimento por ano. 170 €
administrativos e operacionais Esta estimativa baseia-se nos custos reais durante o ano passado.

0,35% do valor do seu investimento por ano.
Custos de transacéo Trata-se de uma estimativa dos custos incorridos quando compramos e vendemos os investimentos subjacentes ao 34€
produto. O montante real varia de acordo com a quantidade que compramos e vendemos.

Custos acessorios incorridos em condi¢des especificas

Comissdes de desempenho N&o existe qualquer comisséo relativa aos resultados para este produto. 0€

QUANTO TEMPO TENHO DE O MANTER E POSSO LEVANTAR DINHEIRO ANTECIPADAMENTE?

Periodo de detencéo recomendado: 5 anos

Este produto ndo tem um periodo minimo de detengao exigido. O periodo de detencéo recomendado (5 anos) foi calculado para corresponder ao objetivo de
gestédo do produto.

Pode retirar o seu investimento antes do final do periodo de detencdo recomendado, sem énus ou penalizag6es, de acordo com as condi¢des estabelecidas na
seccao “Possibilidade de resgate”. O perfil de risco do produto pode ser muito diferente se se optar por sair antes do fim do periodo de detencao recomendado.
O seu OICVM inclui a(s) seguinte(s) ferramenta(s) de gestéo da liquidez.: Mecanismo de gates ; Prorrogagdo dos prazos de pré-aviso ;

As condi¢des e os procedimentos de ativacé@o e desativagéo desta(s) ferramenta(s) estéo especificados no prospeto.

COMO POSSO EFETUAR UMA RECLAMAGAO?

Qualquer reclamacéo relativa a este produto pode ser dirigida aos Servigos Juridicos de LAZARD FRERES GESTION SAS:

Por carta: LAZARD FRERES GESTION SAS — 25, rue de Courcelles 75008 Paris France

Por e-mail: Ifg.juridique@lazard.fr

Encontra-se disponivel no nosso site uma descri¢céo do processo de tratamento das reclamag6es em www.lazardfreresgestion.fr.

OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES

O OIC encontra-se abrangido pelo artigo 8.° do Regulamento (UE) n.° 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo a divulgagao de informacGes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros

Os critérios ambientais, sociais e de governagéo (ESG) contribuem para a tomada de decisdes do gestor sem, no entanto, ser um fator determinante da
mesma.

Pode obter mais informagdes sobre este produto no site da internet LAZARD FRERES GESTION SAS. Seré disponibilizado gratuitamente um exemplar
impresso mediante simples solicitacdo por escrito a LAZARD FRERES GESTION SAS - 25, rue de Courcelles 75008 Paris France. Também encontrara
informacgdes sobre o desempenho passado do produto ao longo dos 0 anos anteriores e sobre os célculos dos cenérios de desempenho no seguinte endereco
https://www.lazardfreresgestio.

Sempre que este produto for utilizado como suporte em unidade de conta de uma apdlice de seguro de vida ou de capitalizagao, as informacdes
complementares sobre o mesmo, tais como os custos da apolice que ndo estejam incluidos nos custos indicados neste documento, o contacto em caso de
sinistro e o que se passa em caso de incumprimento da seguradora, sdo apresentados no documento de informacgéao fundamental dessa apolice,
obrigatoriamente fornecido pela sua seguradora, corretora ou outro qualquer mediador de seguros, em conformidade com a respetiva obrigacéo legal.

Em caso de desacordo quanto a resposta dada a reclamacéo e ap6s esgotadas todas as vias internas de recurso, pode optar por recorrer ao Provedor da AMF
(Autoridade dos Mercados Financeiros, Autorité des Marchés Financiers — 17, place de la Bourse 75082 Paris Cedex 02, Franga). O formulario para solicitar a
mediacdo a AMF e a respetiva Carta da Mediacao estao disponiveis no site da internet http://www.amf-france.org.



