Documento de informagéao fundamental Vo n to be I

Finalidade

Este documento fornece informagdes fundamentais sobre este produto de investimento. Ndo se trata de material de marketing. A informagéo € exigida por lei para
o0 ajudar a compreender a natureza, riscos, custos, ganhos e potenciais perdas deste produto e para o ajudar a compara-lo com outros produtos.

Produto

Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond

(o "Subfundo")

ISIN LU0752071745 Morada: 18, rue Erasme

Categoria das agoes (as "Agdes") B L-1468 Luxemburgo

Moeda EUR Gréo-Ducado do Luxemburgo

um subfundo do Vontobel Fund (o "Fundo") Website: www.vontobel.com/AM

Produtor do PRIIP: Vontobel Asset Management S.A. Ligue para +352 26 34 74 1 para obter mais informagoes

A Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) é a entidade responsavel pela supervisdo da Vontobel Asset Management S.A.
no que diz respeito a este Documento de Informagdes Fundamentais. Este PRIIP e a respetiva sociedade gestora, a Vontobel Asset
Management S.A., estdo autorizados no Luxemburgo e sdo supervisionados/regulados pela CSSF. A Vontobel Asset Management S.A. faz
parte do Grupo Vontobel.

O presente Documento de Informagdes Fundamentais ("KID" na sigla inglesa) é tido como rigoroso a data de 05/07/2023.

Em que consiste este produto?

Tipo

O Fundo foi constituido como société anonyme (sociedade andnima), um fundo aberto formado ao abrigo da lei alterada de 17 de dezembro de
2010 sobre organismos de investimento colectivo. E um fundo de fundos (Umbrella Fund) com mdltiplos compartimentos, sendo o Subfundo
um desses compartimentos. As Agdes sdo uma categoria de agées no Subfundo.

Objetivo

Este Subfundo gerido de forma dindmica visa superar, a médio prazo e ajustado ao grau de risco, os resultados do mercado de divida soberana
emergente em moeda local, mas respeitando a estratégia ASG. Promove caracteristicas ambientais e/ou sociais na acegéo do artigo 8.° do
SFDR ao investir em emitentes que a Sociedade Gestora de Investimentos considere bem preparados para lidar financeiramente com os
importantes desafios ambientais e/ou sociais. Os emitentes serédo selecionados com base no quadro ASG da Sociedade Gestora de
Investimentos. Além disso, o Subfundo investira parcialmente em investimentos sustentaveis, isto &, em titulos de emitentes que oferegam
solugdes para desafios ambientais e sociais, nomeadamente para, pelo menos, um dos temas implementaveis: atenuagéo das alteragtes
climaticas, utilizagdo responsavel dos recursos naturais, satisfacdo das necessidades basicas, emancipacédo. Encontrara informacgdes mais
detalhadas no prospeto.

O Subfundo investe principalmente em instrumentos de rendimento fixo através da compra de obrigagdes, livrancas e instrumentos de divida
similares de taxa de juro fixa ou variavel, incluindo obrigagdes convertiveis, warrants e instrumentos do mercado monetario, denominados em
vérias moedas de mercados emergentes e emitidos ou garantidos por emitentes governamentais ou supranacionais domiciliados, ou que
exercam a sua atividade, em mercados emergentes ou que estejam expostos a esses mercados.

Investe de acordo com a estratégia ASG da sociedade gestora de investimentos. Tipo de abordagem: Os fatores ASG séo integrados de duas
formas explicitas na gestéo do Subfundo: a) Excluséo de territério: abstém-se de investir em valores mobilidrios de emitentes de paises néo
democraticos segundo a classificagdo de uma empresa de estudos externa. Objetivo quantificével: Este critério conduz a exclusao de mais de
20% do universo de investimento. Universo de investimento: divida publica de mercados emergentes na moeda local. b) Melhor territério da sua
classe modificado (apreciagéo positiva): o Subfundo também aplica uma abordagem ASG baseada num modelo de sustentabilidade interno. E
essencialmente uma abordagem ao melhor da sua classe, baseada na comparacéo das caracteristicas ASG dos paises e, complementarmente,
dos emitentes supranacionais. Limiar: 100% dos titulos no Subfundo tém aplicados os critérios de selegédo da sustentabilidade. Principais
limitagdes metodoldgicas: potenciais incoeréncias, imprecisdes ou auséncia de dados ASG fornecidos por terceiros.

Podem ser investidos até 33% dos ativos liquidos do Subfundo em instrumentos de divida e do mercado monetario fora do universo de
investimento acima mencionado e em depdsitos bancarios. No total, pode investir até 100% em titulos de elevada rendibilidade, 25% em
obrigagdes convertiveis e warrants, 20% em titulos negociados no Mercado Interbancério de Obrigacées da China via Bond Connect e 10% em
valores mobilidrios de sociedades em dificuldades. Pode igualmente deter até 20% dos respetivos ativos liquidos em depdsitos bancarios a
vista.

O Subfundo podera usar derivados para concretizar o objetivo de investimento e para efeitos de cobertura. Presentemente, os riscos de crédito
e de taxa de juro poderéo ser geridos de forma dindmica mediante a utilizagéo de instrumentos financeiros derivados.

A divisa desta categoria NAO esté coberta face a divisa principal do Subfundo. O investidor suporta assim o risco cambial na integra.

Resgate de Acdes: diariamente, em horério de expediente normal dos bancos no Luxemburgo (consultar o prospeto para saber mais
pormenores e excegoes).

Os rendimentos gerados serao reinvestidos e incluidos no valor das suas Acgdes.

O Subfundo néo é gerido tendo um indice como referéncia. O gestor da carteira tem total liberdade de investimento dentro dos limites
predefinidos.

Tendo em consideragao o periodo minimo de detengao recomendado, o retorno dependera do desempenho dos investimentos subjacentes.

O banco depositério do Fundo é o RBC Investor Services Bank S.A.

Este Subfundo faz parte de um agrupamento de fundos (“umbrella fund”). Os diversos subfundos néo respondem uns pelos outros, ou seja,
somente os ganhos e perdas deste Subfundo séo relevantes para si enquanto investidor. De acordo com a secgéo “Conversao de Agdes” e
salvo disposigédo contréria na parte respeitante a venda no prospeto, pode solicitar a converséo total ou parcial das suas Agdes no Subfundo.
O prospeto de venda, incluindo as divulgagdes pré-contratuais do SFDR, os relatdrios anual e semestral atualizados, as cotagdes das agdes e
outras informacdes Uteis sdo disponibilizadas gratuitamente em inglés e alemao na internet em www.vontobel.com/AM.

INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL A QUE SE DESTINA

O Subfundo destina-se a investidores néo profissionais com conhecimento e/ou experiéncia neste tipo de produtos, que tenham obtido
aconselhamento de investimento adequado, que tenham um horizonte de investimento de médio a longo prazo e que tenham a capacidade de
suportar perdas até ao montante investido no Subfundo.

Termo

As Acdes nao tém data de vencimento. O Produtor do PRIIP pode extinguir unilateralmente as Agoes. As Agdes, o Subfundo e o Fundo podem
ser extintos precocemente e liquidados nos casos previstos no prospeto e no contrato social do Fundo.


www.vontobel.com/AM




Quais s3o os riscos e qual podera ser o meu retorno?

O indicador sumario de risco (o "ISR") serve de guia para o nivel de
risco deste produto em comparagéo com outros produtos. Este
mostra a probabilidade de o produto perder dinheiro devido aos
movimentos nos mercados ou a nossa incapacidade em pagar.

<« Risco mais baixo Risco mais elevado ™
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O indicador de risco pressupoe que se mantenha o produto durante 5
anos.

Classificamos este produto como 3 em 7, o que é uma classe de risco
médio-baixo.

Cenérios de desempenho

Esta avalia as potenciais perdas decorrentes do desempenho futuro a
um nivel médio-baixo, e € pouco provavel que as mas condigbes de
mercado tenham impacto na nossa capacidade em Ihe pagar.
Atencéo ao risco cambial. Nalgumas circunsténcias, podera receber
pagamentos numa moeda diferente, pelo que o retorno final que ird
receber podera depender da taxa de cambio entre as duas moedas.
Este risco ndo esta considerado no ISR.

Outros riscos nao considerados no ISR: de alavancagem de derivados,
liquidez, operacionais, juridicos ou de sustentabilidade. Mais detalhes
no prospeto.

Este produto nao inclui qualquer protecao contra o desempenho
futuro do mercado, existindo a probabilidade de poder perder parte
ou a totalidade do seu investimento.

O PRIIP ndo oferece nenhuma garantia de capital contra riscos de
crédito.

Os numeros apresentados incluem todos os custos do produto em si, mas podem néo incluir todos os custos a pagar ao seu consultor ou
distribuidor. Os numeros ndo tém em conta a sua situagao fiscal pessoal, o que pode afetar também o quanto vai reaver.
O que ira receber deste produto depende do desempenho futuro do mercado. A evolugdo dos mercados no futuro € incerta e ndo pode ser

prevista com exatidao.

Os cendérios desfavoraveis, moderados e favoraveis apresentados séo ilustragdes que utilizam o pior, a média e o melhor desempenho do
produto, de um indice de referéncia adequado e/ou de um indicador alternativo ao longo dos ultimos 10 anos.

Periodo de detengdo recomendado:

Exemplo de investimento:

Cenarios
Minimo
Valor que podera receber apds dedugéo dos custos
Stress —
Retorno médio anual
3 Valor que podera receber apds dedugéo dos custos
Desfavoravel -
Retorno médio anual
Valor que poderé receber apds dedugéo dos custos
Moderado -
Retorno médio anual
X Valor que podera receber apds dedugéo dos custos
Favoravel

Retorno médio anual

5 anos
10,000 EUR

Sesairapés1lano  Se sair apds 5 anos

N&o existe retorno minimo garantido se sair antes de 5 anos. Pode perder parte ou a totalidade do seu inves timento.

7,610 EUR 6,870 EUR
-23.87% -7.24%
9,230 EUR 8,310 EUR
-7.74% -3.64%
9,560 EUR 9,950 EUR
-4.36% -0.11%
9,870 EUR 11,650 EUR
-1.28% 3.10%

O cenario de stress mostra o que se pode reaver em circunstancias de mercado extremas.
Este tipo de cenario ocorreu para um investimento entre: (Favoravel: Janeiro de 2016-Janeiro de 2021, Moderado: Julho de 2015-Julho de

2020, Desfavoravel: Margo de 2015-Margo de 2020).

O que sucede se Vontobel Asset Management S.A. ndo puder pagar?

O investidor ndo pode enfrentar uma perda financeira devido ao incumprimento do Produtor do PRIIP.

Os ativos do Fundo s&o mantidos sob custddia pelo respetivo depositério, o RBC Investor Services Bank S.A. (o "Depositario"). Em caso de
insolvéncia do Produtor do PRIIP, os ativos do Fundo sob custddia do Depositario ndo serdo afetados. No entanto, em caso de insolvéncia do
Depositario, ou de alguém agindo em seu nome, o Fundo pode sofrer um prejuizo financeiro. Este risco é atenuado até certo ponto pelo facto
de o Depositario estar obrigado por lei e regulamentacdo a segregar os seus proprios ativos dos ativos do Fundo. O Depositario sera
igualmente responsével perante o Fundo por qualquer perda resultante, entre outras coisas, da sua negligéncia, fraude ou incumprimento
intencional das suas obrigacdes (sujeito a certas limitagdes, conforme estabelecido no acordo com o Depositério).

Os prejuizos néo estao cobertos por indemnizagao dos investidores ou regime de garantias.

Quais sdo os custos?

Quem aconselhar ou vender este produto pode cobrar-lhe outros custos. Se esse for o caso, essa entidade facultar-lhe-a informagdes sobre

esses custos e como estes vao afetar o seu investimento.
Custo Ao Longo Do Tempo

As tabelas mostram os montantes que séo retirados do seu investimento para cobrir diferentes tipos de custos. Estes montantes dependem de
quanto se investe, de quanto tempo se detém o produto e do grau de sucesso do mesmo. Os montantes aqui mostrados s&o ilustragdes
baseadas numa quantia de investimento dada a titulo de exemplo e em diferentes periodos de investimento possiveis.

Assumimos que:

- No primeiro ano recuperaria o montante que investiu (0% de retorno anual). Para os outros periodos de detengdo, assumimos que o produto

tem o desempenho mostrado no cendrio moderado.
- EUR 10 000 é investido.

Custos totais
Impacto do custos anuais (*)

Se sair apds 5 anos
1,439 EUR

3.0% ao ano

Se sair ap6s 1 ano
707 EUR
72%

(Mlsto ilustra como os custos reduzem o seu retorno anual ao longo do periodo de detencéo. Por exemplo, mostra que, se o resgate for feito no
periodo de detencdo recomendado, o seu rendimento médio por ano € projetado como 2.86 % antes de encargos e -0.11 % apds os encargos.

Podemos partilhar parte dos custos com quem Ihe vender o produto para cobrir os servigos prestados pelos mesmos. Seréo eles a informa-lo

do montante.

Estes numeros incluem a comissdo méxima de distribuicdo que quem lhe vende o produto pode cobrar.



Composigédo Dos Custos
Custos pontuais de entrada ou saida Se sair apds 1 ano

5.00% do montante aplicado quando subscreve este investimento. Isto € o maximo

, . . . . Até EUR
Custos de entrada que podera ser retirado do seu capital antes de ser investido. €500 EV
Custos de saida 0.3.0% do seu inves’Fimento antes de |he ser saldado. Isto € o méaximo que podera ser 29 EUR
retirado do seu capital antes de ser saldado.

Custos recorrentes cobrados anualmente
Comissées de gestao e . . , L

. . . 1.55% | t t . Est timat
outros custos administrativos 55% do valor do seu investimento por ano. Esta € uma estimativa baseada nos 147 EUR

e custos reais ao longo do ultimo ano.
ou operacionais

0.33% do valor do seu investimento por ano. Esta é uma estimativa dos custos
Custos de transagao incorridos quando compramos e vendemos os investimentos subjacentes ao 31 EUR
produto. O montante real variara dependendo de quanto compramos e vendemos.

Custos acessdrios cobrados em condigdes especificas

Comissoes de desempenho Nao é cobrada qualquer comissdo de desempenho a este produto. 0 EUR

Custos de converséo: em vez dos encargos de resgate + subscrigdo, podera ser-lhe cobrado 1.00% caso mude o seu investimento para outro
PRIIP no Fundo.

Por quanto tempo devo manter o PRIIP? E posso fazer mobilizagGes antecipadas de capital?

Periodo de detengéo recomendado: 5 anos

Com base na politica de investimento e no perfil de risco do Subfundo, recomenda-se um periodo de detencéo de 5 anos. Os investidores
podem vender o investimento em qualquer altura, independentemente do periodo de detengéo recomendado, sem custos adicionais. As Agdes
podem ser vendidas diariamente (em dias Uteis). Os custos de resgate sdo apresentados acima.

Como posso apresentar queixa?

Se pretender apresentar queixa sobre o produto ou relativamente a quem lhe aconselhou ou vendeu o produto, tera de facultar os detalhes a
quem Ihe aconselhou ou vendeu o mesmo. As reclamacgoes sobre a sociedade gestora ou relativas ao Documento de Informacoes
Fundamentais devem ser enviadas para Vontobel Asset Management S.A,, 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg ou luxembourg@vontobel.com.
Também pode visitar a pagina www.vontobel.com/vamsa para obter mais informagdes.

Outras informagodes relevantes

A informacéo contida neste DIF é complementada pelos estatutos e pelo prospeto, que serdo fornecidos aos investidores nao profissionais
antes da subscrigao. Sao disponibilizadas gratuitamente outras informagdes sobre o Fundo em inglés e alemao, incluindo uma cépia do
prospeto, o Ultimo relatdrio anual e qualquer relatério semestral subsequente, em www.vontobel.com/AM. O DIF esté disponivel no website do
Produtor do PRIIP em www.vontobel.com/AM. E possivel solicitar uma copia gratuita do DIF em papel mediante pedido enviado ao produtor do
PRIIP.

Encontra-se disponivel informacéo sobre o desempenho passado em https://docs.publifund.com/pastperf/LU0752071745/pt_PT. Os dados
do desempenho passado séo apresentados para 10 anos.

Os célculos do cenario de desempenho no passado estdo disponiveis em https://docs.publifund.com/monthlyperf/LU0752071745/pt_PT.


mailto:luxembourg@vontobel.com
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