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1. RELATORIO DE GESTAO

BPI Acdoes Mundiais

Tipo de Fundo: Fundo Aberto de Agles Internacionais
Data de Inicio: 4 de dezembro de 2000
Objetivo: Proporcionar aos seus participantes o investimento em

acoes ou ativos equiparados de empresas que, no
entender da Sociedade Gestora, oferecem potencial de
valorizacdo, ndo havendo restricées quanto a localizagao
geografica dos investimentos, nem quanto ao sector de
atividade em que essas empresas operam.

Politica de Distribuicao de Fundo de capitalizacao
Rendimentos:

Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal

Locais de Comercializagao: Banco BPI; Banco Best; Banco de Investimento Global;
Activo Bank; Banco Invest

Canais Alternativos de Internet — www.bpionline.pt; www.bpinet.pt;

Comercializacao a Distancia: www.activobank?7.pt; www.bancobest.pt ;
www.bancobig.pt; www.bancoinvest.pt
Telefone - BPI Direto (800 200 500)

O primeiro semestre de 2021 foi marcado por valorizagGes significativas na generalidade dos indices
acionistas mundiais. Numa primeira fase, o sentimento de mercado foi impulsionado pela vitoria dos
democratas na segunda volta das eleicbes para o Senado norte-americano, que asseguraram o controlo
das duas camaras do Congresso, aumentando substancialmente a capacidade para implementar a agenda
politica da administracdo Biden, nomeadamente a aprovacdo de um novo pacote de estimulos fiscais.
Paralelamente, os progressos nos planos de vacinacdo (em especial no EUA e Reino Unido) contribuiram
igualmente para a melhoria das perspetivas macroeconémicas, apesar de, na zona Euro, se verificarem
inicialmente dificuldades na entrega e administragao de vacinas, que levaram ao adiamento dos planos
de reabertura da atividade em varios paises da regido. Ainda assim, o contexto econdémico favoravel
levou o FMI a prever que o PIB mundial podera expandir-se 6% em 2021, o que compara com estimativas
anteriores que apontavam para um crescimento de 5.5%. A retoma gradual da atividade econémica
refletiu-se numa melhoria dos indicadores macroeconémicos, especialmente nos EUA, onde a economia
expandiu a uma taxa anualizada de 6.4% no 1° trimestre, suportada pelo forte crescimento do consumo.
A rapidez da recuperacao esteve na origem de uma subida superior ao esperado da taxa de inflagdao no
més de maio. Apesar da média de estimativas dos membros da Fed indicar que estes acreditam ser
necessario proceder a subidas de taxa de juro em 2023, a Fed tem considerado o fendmeno de inflagdo
como temporario e ndo planeia reverter as suas politicas acomodaticias no curto-prazo.
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Na Europa, apesar da economia ter registado uma contracao da atividade ao longo do 1° trimestre do
ano, os indicadores avancados (PMI) divulgados no final do semestre mostram sinais de forte recuperacao
e encontram-se em maximos de varios anos em diversas regides. Em marco, o BCE anunciou uma
aceleracdo no montante mensal de compras de obrigacdes, reforcando o compromisso na manutengao
de amplas condigdes de liquidez na regido.

Adicionalmente, as perspetivas de maior despesa publica e os bons resultados empresariais, que
superaram largamente as previsdes dos analistas, deram suporte ao otimismo no mercado de agdes.

Em termos sectoriais, destaque para os sectores mais ciclicos no 1° trimestre, como energia, financeiras
e matérias-primas, suportadas pela expectativa de recuperacao econdmica e de subida da inflagdo. A
forte subida do preco do petréleo no semestre impulsionou o bom desempenho das empresas do sector
energético. As empresas mais ciclicas do portfélio assim como as mais afetadas com a pandemia em
2020, beneficiaram deste ambiente de expectativa de normalizacdo da atividade econdmica e do suporte
fiscal dos governos e destacaram-se no inicio do ano. No 2° trimestre, o sector de IT foi o que teve
melhor desempenho, suportada pelos bons resultados das gigantes tecnoldgicas. Destaque para
empresas em carteira como Alphabet, ASML, Facebook e Microsoft que terminaram o semestre com
rentabilidades acima dos 20%.

Distribuicdo sectorial dos activos do Fundo em 30-06-2021

Principais Titulos em Carteira

Intuit Inc 2.7%
Microsoft Corp 27%
Lvmh Moet Hennessy Louis Vui 2,6%
|dexx Laboratories Inc 2,5%
Alphabet Inc Cl C I,5%
m Tecnologia 30% m 3a0de 22%
Consumo Doméstico 17% Bens Duradouras 10%
Industrial 9% Financeiro 6%
m Matérias-Primas 2%
Condig8es de Investimento em 30.06.2021
Subscrigdo Inicial 250 euros Prazo Liquidagdo Resgate 5 dias uteis
Entregas Adicionais 25 euros
Comissdes:
- Se a rentabilidade
nos ultimos meses =
10%:1.92% no
trimestre seguinte
- Se a rentabilidade
nos ultimos 12
Subscrigdo 0% Gestdo meses < 10% e >0%,;
1.5% no trimestre
seguinte
- Se a rentabilidade
nos ultimos 12
meses < 0%; 1% no
trimestre seguinte
Resgate 0% Depositério 0,080%
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O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto. A
execucao ou transmissao de ordens ao mercado, resultantes das decisGes de investimento, é realizada
por uma equipa prépria. De acordo com a sua Politica de Execucdo nas Melhores Condicdes, a BPI Gestdo
de Ativos procura adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor resultado possivel
para o fundo e para os clientes, tendo em atencdo o preco, os custos, a rapidez, a probabilidade de
execucao e liguidacdo, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante para a
execugao/transmissao das ordens.

Rentabilidade e Risco

ANOS RENDIBILIDADE RISCO CLASSE DE RISCO ?i"tab'l'dadﬁ anualizadas a 30-06-2021 —
N ]

2010 16,80% 14, 73% 5 5 Ancs 15.53%
2011 -17,36% 20,65% ] 5 Anos 13,8%
2012 14 58% 15,39% ] Desde o inicio 5,2%
2013 -11,97% 18,56% ]

2014 1,67% 12,61% 5

2015 2,07% 12,50% 5 Movimentos de unidades de participacao 2021
2016 19,49% 13,05% 5 UP em circulagdo no inicio do periodo 2521272
2017 9,04% 7.25% 4 P emitidas em 2021 487 331
2018 -8,52% 16,89% ] LUP resgatadas em 2021 157 374
2019 34.47% 10,61% 5 UP em circulagdo no final do periodo 2 851229
2020 10,39% 24 08% ]

Adverténcia: os dados que serviram de base no apuramento dos riscos e da rendibilidade histérica sao
factos passados e, como tal, poderdo nao se verificar no futuro. O valor das unidades de participacao
pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco
maximo).

Evolugcdo do fundo nos dltimos 5 anos

2016 2017 20138 2019 2020
Valor liguido global * 24 897 26045 2z 145 28675 31 294
Valor da UP 8,38259 8,14030 8,36128 11 2457 1z 4115
Numero de UP 2970063 Z849523 26848596 2550345 2521272

*(Milhares de euros)

Evolugdo do active do Fundo Evolucdo do valor da unidade de participacdo em

. Eur
MLe. nos ultimos 5 anos 2021
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Demonstragdo do Patrimdnio do Fundo
(valores em Euro)

31-12-2020 30-06-2021
Valores mobilidrios 29757819 39066 505
Saldos Bancarios 1618036 1542332
Outros activos 24 424 33641
Total dos activos 31400279 40642 478
Passivo 106 482 111720
Valor liquido de Inventario 31293797 40530758
Distribuicdo de titulos em carteira
(valores em Euro)
Descrigdo dos titulos :(:E?:i;;z Valor da carteira | Juros corridos SOMA %
VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 3720244 5405510 5405510 14%
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 22586 388 33660995 33660995 86%
OUTROS VALORES
Valores mobilidrios estrangeiros ndo cotados 1406 838 - - 0%
TOTAL 27713471 39 066 505 39 066 505 100%
Movimentos de titulos no periodo
[walores em Eurc)
Compras | Vendas
M.C.O.B.V. Estados Membros UE 661905 694 310
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 5851101 1586 181

Valores mobilidrios estrangeiros ndo cotados - 1945

Investimento Sustentavel e Responsavel

Com a entrada em vigor, em margo deste ano, do Regulamento (UE) 2019/2088, também denominado
por Sustainable Finance Disclosure Regulation ("SFDR"), o Prospeto Completo do Fundo passou a refletir
o modelo de Investimento Sustentavel e Responsavel da BPI Gestdo de Ativos.

Neste sentido, o Fundo procurou incluir investimentos que promovem caracteristicas ambientais ou
sociais, quer pelas suas caracteristicas intrinsecas, quer pela avaliagdo favoravel de riscos ambientais,
sociais e de governance (ESG na sigla anglo-saxdnica) que a Sociedade Gestora faca desses
investimentos, e procurou também integrar os impactos negativos para a sustentabilidade na selecdo dos
mesmos. Esta avaliagdo incorporou ndo s6 a exposicdo das entidades aos riscos de sustentabilidade,
como também a gestdo das entidades face aos mesmos, em termos absolutos e relativos.

Durante o passado semestre, o Fundo beneficiou dos desenvolvimentos ao nivel dos trés pilares do
modelo de Integragcdao de Riscos de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, e a correspondente
incorporacdo dos fatores ESG nos processos de analise de investimentos e tomada de decisdo do Fundo.

Salientam-se : (1) a melhoria do Governance de Investimento Sustentdvel e Responsavel (ISR) da
Sociedade Gestora, através da atualizacdao de Politicas e Procedimentos, em particular o acréscimo das
responsabilidades do Comité de ISR, que supervisiona todas as decisdes tomadas em matérias ESG; (2)
a adesdao ao Global Compact das Nagdes Unidas e o correspondente compromisso com questdes
relacionadas com direitos humanos, trabalho, ambiente e corrupgao; (3) o alargamento da informacao
ESG disponivel para a gestdo de investimentos, de riscos e reporting; (4) o empenho na investigacdo e
desenvolvimento em questdes relacionadas com a integracdo ESG e com o investimento Sustentavel,
através de colaboracdes com universidades; (5) o reforco da aposta na formacdo dos colaboradores,
assegurando uma maior especializacdo nas varias areas da BPI GA em temas ambientais, sociais, de
governance e em sustentabilidade.
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O compromisso com envolvimento de longo prazo nas empresas foi assegurado através da participagao
ativa nas decisdes de governo das mesmas, tendo a BPI GA participado em mais de 400 assembleias de
acionistas no mundo inteiro. As acdes de envolvimento desenvolvidas neste periodo visaram, quer
empresas nas quais o fundo investe, quer empresas em que possa vir a investir, em varios instrumentos
financeiros, de forma direta ou indireta.

Em paralelo, a BPI GA estabeleceu didlogos com diversas empresas, em questdoes materiais ou
controversas relacionadas com fatores ambientais, sociais e de bom governo, quer diretamente, quer
através da iniciativa Climate Action 100+. Durante o semestre, a BPI GA realizou, em nome dos fundos
gue gere, mais de 70 atividades de envolvimento com entidades que operam nas mais diversas industrias
e geografias, incluindo empresas em que o fundo investe, ou que possa vir a investir, direta ou
indiretamente.

Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposicdes legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sao verificados e confirmados com o calculo do valor liquido global do fundo e da
unidade de participacdo, pela equipa responsavel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicagcdo informatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este € comunicado a equipa responsavel pela gestdo para justificagao

obrigatoria e eventual resolugdo imediata. Adicionalmente o banco depositario tem a obrigagdo de avaliar,
identificar e comunicar 8 CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez nao seja significativamente afetada
por alteragdes nas condigbes de mercado. A liquidez dos ativos que compdem o OIC € monitorizada e os
ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidagdo. E reportado mensalmente a CMVM o
perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificagdao agregada dos ativos.

Regras de valorimetria
a) Valores mobiliarios

i) A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociagdo em mercados
regulamentados sera feita com base na Ultima cotacdo disponivel no Momento de Referéncia
do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo; ndo havendo cotacdo
do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser utilizada,
designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a em conta a Ultima cotagdo
de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em
gue se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se negociados em mais do que um
mercado, o valor a considerar na avaliagdao dos instrumentos financeiros reflete o precgo
praticado no mercado onde os mesmos sao normalmente transacionados pela Sociedade
Gestora.

i) Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados como
ndo cotados para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios de valorizagao:

A valorizagdo de agdes nao admitidas a cotacdo ou negociagdo em mercados regulamentados
sera feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas por um market maker
da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o Momento de Referéncia do dia em
gue se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base em
modelos teodricos, tais como o modelo dos cash-flows descontados, que sejam considerados
adequados pela Sociedade Gestora para as caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o
caso de acdes em processo de admissdo a cotagdo em que se tomara por base a ultima cotacdo
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conhecida no momento de Referéncia das agdes da mesma espécie, emitidas pela mesma

entidade e admitidas a cotagdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez
entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere que,
designadamente por falta de representatividade das transacoes realizadas no mercado em que
esses valores estejam cotados ou admitidos a negociacdo, a cotacdao nao reflita o seu
presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores ndo estejam admitidos a
cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado regulamentado, sera utilizada a
cotacdo que no entender da Sociedade Gestora melhor reflita o presumivel valor de realizagdo
dos titulos em questdo no Momento de Referéncia. Essa cotagdo sera procurada,
alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotagdes como o Finantial Times Interactive
Data, o ISMA - International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros
que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde sera utilizada a melhor
oferta de compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua obtencdo o valor
médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este efeito:

e As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo;

e As médias que nao incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na
alinea anterior ou cuja composicao e critérios de ponderagdo ndo sejam conhecidos.

3) Através de formulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo de
obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo sdo
descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse investimento especifico,
recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos semelhantes para aferir da validade da
valorizacdo.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel pela
gestdo considerar para efeitos de avaliacdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i)

i)

i)

Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito
e de taxa de juro, reduzido;

A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou, caso
esta situacdo ndo se verifique, seja possivel em qualqguer momento que 0s mesmos sejam
vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor
de mercado ndo é superior a 0,5%.

¢) Instrumentos derivados

i)

Na valorizacao de instrumentos derivados admitidos a negociacdo em mercados regulamentados,
utilizar-se-a o ultimo preco divulgado pelos respetivos Mercados no Momento de Referéncia do
dia em que se esteja a proceder a valorizacao da carteira do Fundo;

Ndo existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a negociacao,
ou no caso de a cotagao existente ndo ser considerada representativa pela Sociedade Gestora
utilizar-se-3a, alternativamente, uma das seguintes fontes:
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1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a
valorizacdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um market-
maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Férmulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados que, no
entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as caracteristicas do
instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no célculo do valor atual das posiges
em carteira através da atualizacdo dos cash-flows a receber no futuro, liquidos dos
pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para
o periodo de vida do instrumento em questdo.

Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Desde o final do ano 2019, a propagacao do COVID-19 a nivel global provocou uma crise sanitaria sem
precedentes. Apesar de nesta data a vacinagdo estar em curso e que a médio prazo trard uma imunidade
de grupo a nivel global, ainda ndo é possivel antecipar em toda a sua extensdo as consequéncias futuras
gue a pandemia Covid-19 terd na economia nacional e mundial. Durante o primeiro semestre de 2021
nao se verificou um movimento extraordinario no nimero de participantes no Fundo, encontrando-se a
variagao do valor liquido do fundo relacionada com as variagdes verificadas nos mercados em que o fundo
atua, que ja incluem o impacto inicial registado nos mercados financeiros até ao periodo findo em 30 de
junho de 2021.

Devido a ndo adesdo ao sistema de registo das Unidades Participagdo do Fundo, em vigor desde o dia 06
de Julho de 2020, o ActivoBank e o Banco BIG continuam a ndo poder aceitar subscricdes do Fundo
através dos seus canais de comercializagdo.

Eventos Subsequentes
O impacto potencial da atual pandemia no Fundo dependerd de desenvolvimentos futuros que ndo se
podem prever com fiabilidade, incluindo as acdes que se encontram a ser levadas a cabo para conter ou

tratar a infecdo e mitigar o seu impacto na economia, as politicas sociais e econdmicas de apoio, que
estdo a ser ou serdao implementadas pelos diversos governos, entre outros.

Lisboa, 16 de Agosto de 2021

Tl Pl ‘L\t’“ﬂ%
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2. BALANGCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES - BPI ACOES MUNDIAIS
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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(valores em Euro) Data: 30.06.2021
ATIVO PASSIVO
30.06.2021 31.12.2020
Cédigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Cédigo Designagdo 30.06.2021 31.12.2020
QOutros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 14 256 147 12 606 361
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variagdes Patrimoniais (22007 931) (24702 372)
64 Resultados Transitados 43389808 40799 625
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagbes 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 AcBes 27713471 12802771 (1449 736) 39066 505 29757819 66 Resultados Liquidos do Periodo 4892734 2590183
23 Qutros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo Total do Capital do OIC 40530758 31293797
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 27713471 12802771 (1449 736) 39 066 505 29757819
Outros Ativos Provisdes Acumuladas
31 QOutros ativos 481 ProvisGes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Provisdes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+.4418 Contas de Devedores 33628 33628 24411 421 Resgates a Pagar a Participantes 34876 48212
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 33628 33628 24411 423 Comissdes a Pagar 69373 52923
424+..+429 Outras contas de Credores 7470 5346
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depositos a Ordem 1542332 1542332 1618036 Total dos Valores a Pagar 111720 106 482
13 Dep0sitos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Dep6sito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 1542332 1542332 1618036 58 Qutros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitdrias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitorias ativas 13 13 13
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 13 13 13
TOTAL DO ATIVO 29289 444 12802 771 (1449 736) 40642 478 31400279 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 40642478 31400279
Total do Nimero de Unidades de Participagdo em circulagdo 2851229 2521272 Valor Unitario da Unidade Participagdo 14.2152 12.4119
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BPI GESTAO DE ATIVOS

Fundo de Investimento Aberto de Acdes — BPI Acdes Mundiais

(valores em Euro)

Data: 30.06.2021

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Cddigo Designacgdo 30.06.2021 31.12.2020 Cédigo Designacdo 30.06.2021 31.12.2020
Operagbes Cambiais Operagdes Cambiais
911 Avista 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opcdes 914 Opgoes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Taxas de Juro Operag8es Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opcoes 924 Opgoes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
OperagGes Sobre Cotagdes Operagdes Sobre Cotagles
934 Opcoes 934 Opgoes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA

Relatorio e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2021
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3. DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS DO _FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES - BPI ACOES MUNDIAIS
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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Fundo de Investimento Aberto de Acdes — BPI Acdes Mundiais

(valores em Euro)

Data: 30.06.2021

CUSTOS E PERDAS

PROVEITOS E GANHOS

Cadigo Designagdo 30.06.2021 30.06.2020 Cadigo Designagdo 30.06.2021 30.06.2020
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagdes Correntes 39 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 5
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
7224723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 3575 3256 Rendimento de Titulos
724+..+728 Outras Operagdes Correntes 339063 216 844 822+..+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 213909 212442
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em OperagOes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 24940670 37098 689 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 30022 464 36996324
731+738 Outras Operagdes Correntes 831+838 Outras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 61675 87199 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 53735 98 575
Impostos Reposicdo e Anulagdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
741147421 Patrimoniais 24471 39409 851 Provisdes para Encargos
741247422 Impostos Indirectos 22531 15276 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 23
741847428 Outros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 30290113 37307 364
751 ProvisGes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 5356 5690
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 25397379 37 466 364
79 Outros Custos e Perdas das SIM 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F)
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 4892734 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0) 159 000
TOTAL 30290113 37 466 364 TOTAL 30290113 37 466 364
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) |Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5292128 106 822 F-E Resultados Eventuais
8*9-7%9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais (7939) 11376 B+D+F-A-C-E+74  |Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 4939736 (104 314)
B+D+F-A-C-
B-A Resultados Correntes 4892 734 (159 000) E+7411/8+7421/8 |Resultados Liquidos do Periodo 4892 734 (159 000)
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4. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS MONETARIOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES - BPI ACOES MUNDIAIS
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2021 15


Jorge Teixeira



BPI GESTAO DE ATIVOS

Fundo de Investimento Aberto de Agdes - BPI Agdes Mundiais

(valores em Euro)

Data: 30.06.2021

Descriminagdo dos Fluxos 30.06.2021 30.06.2020
Operagbes sobre as unidades do OIC
Recebimentos: 6 390 537 3 663 445
Subscrigdes de unidades de participagdo 6390537 3663393
Comissdo de resgaste - 52
Pagamentos: (2059 647) (5 255 067)
Resgates de unidades de participacdo (2059 647) (5255 067)
Fluxo das Operagdes sobre as Unidades do OIC 4330891 (1591622)
Operagbes da carteira de titulos e outros activos
Recebimentos: 2472 482 5459710
Venda de titulos e outros ativos da carteira 2291494 5242 603
Rendimento de titulos e outros activos da carteira 180390 216 826
Outros recebimentos relacionados com a carteira 599 281
Pagamentos: (6 532 150) (2915 229)
Compra de titulos e outros ativos da carteira (6528 375) (2911937)
Comissdes de Bolsa suportadas (980) (186)
Comissdes de corretagem (2595) (3105)
Outros pagamentos relacionados com a carteira (201) -
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos (4 059 668) 2 544 482
Operagbes a prazo e de divisas
Recebimentos: 4 755 435 60 907
Operagdes cambiais 4755435 4 833
Outros recebimentos operagdes a prazo e de divisas - 56 074
Pagamentos: (4 755 478) (50 050)
Operacdes cambiais (4755478) (1327)
Outros pagamentos operacgdes a prazo e de divisas - (48 724)
Fluxo das Operagdes a Prazo e de Divisas (42) 10 857
Operagles de gestdo corrente
Recebimentos: 5 -
Juros de depdsitos bancarios 5 -
Pagamentos: (348 309) (304 797)
Comiss3o de gestdo (300757) (107 030)
Comiss3o de depdsito (13192) (10 771)
Juros devedores de depdsitos bancéarios (39) -
Impostos e taxas (23 174) (57 171)
Outros pagamentos correntes (11148) (129 825)
Fluxo das Operagdes de Gestdo Corrente (348 304) (304 797)
Saldo dos Fluxos de caixa do periodo (77 124) 658919
Efeitos das diferengas de cambio 1420 -
Disponibilidades no inicio de periodo 1618036 809 498
Disponibilidades no fim do periodo 1542332 1468418
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE
2021
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INTRODUCAO

A constituicdo do BPI AcbOes Mundiais Fundo de Investimento Aberto de Agdes (OIC) foi autorizada por
deliberagdo do Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios de 4 de dezembro de
2000, tendo iniciado a sua atividade em 4 de Dezembro de 2000. E um organismo de investimento
coletivo aberto, constituido por tempo indeterminado, e tem como principal objetivo a realizacdo de
investimentos em agbes emitidas por empresas que possam vir a beneficiar de reestruturacdes
operacionais e financeiras ou que oferecam potencial de valorizacdo face as perspetivas de

reestruturagdo do sector econdémico no qual se inserem.

Em 22 de Outubro de 2019 o OIC alterou a sua designacdo de BPI Reestruturacdes, Fundo de

Investimento Aberto de Agdes para BPI Agdes Mundiais, Fundo de Investimento Aberto de Agdes.

O OIC é administrado, gerido e representado pela BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S.A. (Sociedade Gestora). As fungdes de banco depositario sdo exercidas
pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos
de Investimento Coletivo. As notas cuja numeragdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis ou a sua

apresentacdo nao é relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC esta formalizado através de unidades de participacdo desmaterializadas, em regime
de co-propriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um valor inicial
de subscrigcdo de cinco Euros cada. O valor de subscrigdo e de resgate das unidades de participagéo é
calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participagdo, no segundo dia util apds

a solicitacdo de subscricdo ou resgate, respetivamente.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2021, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o

seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuicdo Resultados

Descricdo 31.12.20 SubscrigGes Resgates de Qutros do 30.06.21
Resultados Exercicio

Valor base 12 606 361 2436 654 (786 868) 14 256 147
Diferenca p/Valor Base (24702 372) 3953883 (1259 442) (22007 931)
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados 40799 625 2590183 43389808
Resultados do periodo 2590183 (2590183) 4892734 4892734
Total 31293797 6 390 537 (2046 310) - - 4892734 40530 758
N2 de Unidades participagdo 2521272 487 331 (157 374) 2851229
Valor Unidade participagdo 12.4119 13.1133 13.0029 14.2152
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacao e o nimero de unidades de

participagao em circulagdo foram os seguintes:

Ne UP em
Data Valor UP VLGF ) N

circulagao
Ano 2021 30-06-21 14.2152 40530 758 2 851 229
31-03-21 12.9791 34 489 318 2 657 303
Ano 2020 31-12-20 12.4119 31293797 2521272
30-09-20 11.7927 29 169 218 2473 491
30-06-20 11.3001 27 218 302 2 408 688
31-03-20 9.8136 22 787 257 2322021
Ano 2019 31-12-19 11.2437 28 675 304 2 550 344
30-09-19 10.7848 28 049 676 2 600 853
30-06-19 10.0728 26 475 480 2628 418
31-03-19 9.8241 25 814 872 2627 718

Em 30 de junho de 2021, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes

escaldes:

EscalBes N.2 participantes

Ups>= 25% _
10%<= Ups < 25% -
5%<= Ups < 10% -

2%<=Ups < 5% 2
0.5%<= Ups < 2% 7
Ups<0.5% 4755

TOTAL 4764

3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2021, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Pre?? (ie Mais valias Menos valias Valor‘da Juros corridos SOMA
aquisicdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-AcgOes

UNILEVER PLC 456 426 5577 (983) 461020 - 461020
L-OREAL SA 500 709 325555 (631) 825633 - 825633
ASML HOLDING NV 633 455 340039 (103) 973392 - 973392
COLOPLAST - B 548 348 174 615 (635) 722 329 - 722329
INDITEX SA 522963 59624 (1994) 580593 - 580593
NOVO NORDISK A.S- B 513862 274570 - 788 432 - 788 432
LOUIS VUITTON (LVMH) 544 480 510060 (428) 1054112 - 1054112

3720244 1690040 (4774) 5405510 - 5405510

M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-AcgBes

ADOBE SYSTEMS INC 480987 340998 - 821985 - 821985
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 464 583 391972 (37) 856518 - 856518
NIKE INC 510300 411129 - 921428 - 921428
JOHNSON & JOHNSON 384789 113 445 (298) 497 935 - 497 935
INTUITIVE SURGICAL 505070 301278 - 806 349 - 806 349
APPLE INC 403416 595 549 998 964 - 998 964
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(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Pre‘f"_ (ie Mais valias Menos valias Vanr.da Juros corridos SOMA
aquisicdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-AcgBes
ACCENTURE PLC 498 690 311958 - 810648 - 810648
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL 524791 293543 - 818 334 - 818 334
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 726 502 23755 - 750257 - 750257
INTUIT INC 544023 537452 B 1081476 - 1081476
TEXAS INSTRUMENTS INC. 564313 335050 - 899363 - 899 363
MICROSOFT CORP 526 067 552 154 - 1078220 - 1078220
ALPHABET INC 512 315 510907 (364) 1022859 - 1022859
FASTENAL COMPANY 637321 204077 (664) 840734 - 840734
HOYA CORP 468322 420149 (278) 888193 - 888193
BOOKING HOLDINGS INC 469110 65596 (4 438) 530268 - 530268
ZOETISINC 510605 425429 - 936034 - 936034
MSCIINC 478 826 329048 - 807 874 - 807 874
THE ESTEE LAUDER COMPANIES INC 506 225 472 853 - 979078 - 979078
HOME DEPOT 484 079 295 649 (481) 779 247 - 779 247
VISAINC CLASS A 493613 245622 (431) 738 804 - 738 804
BROWN FORMAN CORPORATION 452010 106779 (3 864) 554924 - 554924
MOODYS CORPORATION 589 085 366 542 - 955627 - 955627
IDEXX LABORATORIES INC 625993 407 104 - 1033098 - 1033098
AMPHENOL CORPORATION 477 541 188 893 (64) 666370 - 666370
AMAZON.COM, INC. 732863 51851 (229) 784 486 - 784 486
KIMBERLY CLARK CORP 454390 59 090 (4 657) 508 823 - 508 823
KLA CORPORATION 752 567 117577 (147) 869998 - 869 998
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC 609 383 145903 (841) 754 444 - 754 444
PAYPAL HLD 724 245 38 144 (87) 762 302 - 762 302
CSLLTD 499 863 210125 (3174) 706 814 - 706 814
MASTERCARD INC. 533162 299984 (1832) 831314 - 831314
COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS CORP 440161 757 (12 851) 428 067 - 428 067
UNITED PARCEL SERVICE 599 267 112 003 (595) 710675 - 710675
NESTLE SA 492933 144 857 (92) 637 698 - 637 698
PROCTER & GAMBLE CO/THE 472198 159 142 (1424) 629916 - 629916
S&P GLOBALINC 457220 409 372 (33) 866 559 - 866 559
COLGATE-PALMOLIVE CO 463 440 105 505 (1192) 567752 - 567752
ROCHE HOLDING AG 494931 194 036 - 688 967 - 688 967
FACEBOOK INC-A 546 744 362323 - 909 067 - 909 067
PEPSICO INC 530823 46 245 (48) 577020 - 577 020
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 452 754 66 148 - 518901 - 518901
KEYENCE CORP 490 867 342738 - 833 606 - 833 606
22586 388 11112731 (38 124) 33 660995 - 33 660995
2. OUTROS VALORES
Val. Mobilidrios estrangeiros ndo cotados
-Accdes
LA SEDA DE BARCELONA B 1406 838 - (1406 838) - - -
1406 838 - (1406 838) - - -
TOTAL 27713471 12802771 (1449 736) 39 066 505 - 39 066 505

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o exercicio findo em 30 de junho de

2021, foi o seguinte:

(valores em Euro)

Descri¢do 31.12.20 Aumentos Reducbes 30.06.21
Depdsitos a ordem 1618036 13619 880 13695 584 1542332
TOTAL 1618036 13619880 13695584 1542332
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4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdoes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentacdo complementar emitida por esta
entidade, no ambito das competéncias que |he estdo atribuidas através da Lei n® 16/2015, de 24 de
fevereiro, a qual aprova o novo Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado
através do Decreto-Lei n® 56/2018, de 09 de julho e alterado pela Lei n® 35/2018, de 20 de julho.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras,

foram as seguintes:

a) Especializagdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicacbes sao registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos

equiparados”.

b) Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacdo pelo seu valor efetivo de aquisigdo.

Os valores mobiliarios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de

mercado, de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC sao valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com
as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizacdo ocorre
pelas 17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores
mobilidrios, mercado monetario, exchange-traded fund (ETF’s) e derivados) e pelas 22 horas
de Lisboa para unidades de participacao, acdes, ETFs, instrumentos financeiros derivados sob

acoes e/ou indices de acbes admitidos a negociagdo no continente americano;
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<)

d)

ii) Os valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou a negociacdo em mercados regulamentados sao
valorizados diariamente, com base na ultima cotagdo disponivel no momento de referéncia do
dia em que se esteja a proceder a valorizagao da carteira do OIC. Caso ndo exista cotagao
nesse dia, ou cujas cotacdes ndo sejam consideradas pela Sociedade Gestora como
representativas do seu presumivel valor de realizagdo, utiliza-se a ultima cotacdo de fecho

disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias anteriores; e

iii) As acOes ndo admitidas a cotacdo ou a negociagdo em mercados regulamentados, sdo
valorizadas com base em valores de oferta de compra, difundidos por um “market maker” da
sua escolha, disponibilizados para o momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder

a valorizacdo da carteira do OIC.
As mais e menos-valias apuradas de acordo com os critérios de valorizagdo descritos
anteriormente, sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados do exercicio nas rubricas
“Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras”, por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e

“*Menos-valias” do ativo.

Os dividendos sdo registados quando atribuidos na rubrica “Rendimento de titulos e outros ativos”

da demonstracao dos resultados.

Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Valorizacdo das unidades de participacao

O valor de cada unidade de participagdo é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo
numero de unidades de participacdo em circulagdo. O capital do OIC corresponde ao somatoério
das rubricas unidades de participacao, variacdes patrimoniais, resultados transitados e resultado

liquido do exercicio.
A rubrica “Variacdes patrimoniais” resulta da diferenga entre o valor de subscricao ou resgate e o

valor base da unidade de participagdo, na data de subscricdo ou resgate. A diferenca apurada é

repartida entre a fracdo imputdvel a exercicios anteriores e a parte atribuivel ao exercicio.

Comissdo de subscricdo

O OIC esta isento de comissdo de subscrigao.
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e) Comissdo de resgate
A partir de janeiro de 2020, deixou de ser cobrada comissao de resgate.
Excecionalmente, podera ser cobrada uma comissao de resgate de 1% até 90 dias decorridos
sobre a data de subscricdo, em funcdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no

OIC.

f) Comissao de gestdo

A comissdo de gestdo corresponde a remuneracdo da sociedade responsavel pela gestdao do
patrimonio do OIC. De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada,
diariamente da seguinte maneira:

-1,920% se se a rentabilidade nos ultimos 12 meses for superior ou igual (>=) a 10%

-1.5% se a rentabilidade nos ultimos 12 meses for superior ou igual (>=) a 0% e inferior a (<)
10%;

-1.0% se a rentabilidade nos ultimos 12 meses < 0.0%

A rendibilidade dos ultimos 12 meses é apurada no final de cada trimestre civil:
- 31 de margo (ou o dia util anterior caso esse dia ndo seja dia util)

- 30 de junho (ou o dia util anterior caso esse dia ndo seja dia util)

- 30 de setembro (ou o dia util anterior caso esse dia ndo seja dia util)

- 31 de dezembro (ou o dia Util anterior caso esse dia ndo seja dia Gtil)

A rendibilidade é calculada com base na valorizagdo da unidade de participacdo no ultimo dia Util
dos trimestres relevantes. A comissdo assim determinada, vigora a partir do 10° dia Gtil de cada
novo trimestre até ao 9° dia Util do trimestre seguinte

Este custo é registado na rubrica “Comissdes”.

g) Comissdo de depésito

A comissdo de depdsito corresponde a remuneracdo do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada, diariamente, por aplicacdo de uma taxa
anual de 0,080% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é

registado na rubrica "Comissodes”.
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h) Taxa de supervisao

j)

A taxa de supervisao devida a Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios, constitui um encargo
do OIC, sendo calculada por aplicacdao de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada

més e registada na rubrica “Comissdes”.

A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,012 %o, com um limite mensal minimo e maximo de 50

Euros e 12.500 Euros, respetivamente.

Operacdoes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base no cdmbio
indicativo para as operagoes a vista (“fixing”) divulgado pelo Banco de Portugal na data de
encerramento do balango. As mais e menos-valias resultantes da reavaliagdo cambial sdo

registadas como proveitos e custos do exercicio, respetivamente.

Os contractos de fixacdo de cambio sdo reavaliados com base nas taxas de juro em vigor para as
diferentes moedas e prazos residuais das operacdes, sendo as mais e menos valias apuradas
registadas na demonstracdo dos resultados do exercicio nas rubricas “Ganhos ou Perdas em
operacoes financeiras - Em operagdes extrapatrimoniais”, por contrapartida de “Acréscimos e

diferimentos”, ativos ou passivos.

Operacoes com contratos de “Futuros”

As posicoes abertas em contractos de futuros, transacionados em mercados organizados, sao
refletidas em rubricas extrapatrimoniais. Estas operacdes sdo valorizadas diariamente com base
nas cotacdes de mercado, sendo os lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos
como proveito ou custo nas rubricas de “Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras - Em

operacoes extrapatrimoniais”.

A margem inicial é registada na rubrica “Contas de devedores - Devedores por operagdes sobre
futuros — Margem inicial”. Os ajustamentos de cotacdes sao registados diariamente em contas de
acréscimos e diferimentos do ativo ou do passivo e transferidos no dia seguinte para a conta de

depdsitos a ordem associada.
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k) Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, a taxa geral prevista no Cdodigo do
IRC (atualmente fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro
tributavel do Fundo corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as
normas contabilisticas legalmente aplicaveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos
de capitais, prediais e mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo
23.9-A do Cddigo do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a

comissdes de gestdo e outras comissGes que revertam para o Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributacdo sdao deduzidos aos lucros
tributaveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributagao posteriores, aplicando-se o
disposto no n.22 do artigo 52.° do Cddigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributacdo auténoma as taxas previstas no Codigo do IRC.

O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptacbes, as obrigacbes
previstas nos artigos 117.° a 123.9, 125.9, 128.° e 130.° do Cddigo do IRC. (e.g. declaracdo

Modelo 22 do IRC, IES, documentacdo fiscal, organizacdo e centralizacao da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serdo tributados em sede deste imposto sobre o
valor liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos
gue invistam exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depdsitos bancarios e a
taxa de 0,0125%, por trimestre, para os restantes. Adicionalmente, a partir de 01 de janeiro de
2019, as comissGes de depodsito e as comissGes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de
4%.

11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 30 de junho de 2021, as posicdes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte

forma:
Moedas AVista ShIaz0 - Posicdo Global
Forward Futuros Swaps Opgoes Total a prazo
CHF 1457828 - - - - - 1457828
AUD 1121397 - - - - - 1121397
JPY 226297791 - - - - - 226297791
GBP 1027 - - - - - 1027
DKK 11236130 - - - - - 11236130
usb 35550580 - - - - - 35550580
CAD 2985 - - - - - 2985
NOK 396 000 - - - - - 396 000
Contravalor Euro 35224715 = = - - - 35224715
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13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 30 de junho de 2021, a exposigdao ao risco de cotacdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

~ MONTANTE EXTRA-PATRIMONIAIS
ACOES E VALORES SIMILARES SALDO
(Euros) Futuros Opgdes

Acbes 39066 505 - - 39066 505

14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADOS

O célculo da exposicdo global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo através
da abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 18° do Regulamento
no 2/2015 (emitido em 12 de junho de 2015), a exposicao global a instrumentos financeiros derivados,

considerando para o efeito os pressupostos previstos no mesmo artigo.
O OIC nao tem exposicao a instrumentos financeiros derivados a 30 de junho de 2021.

Para efeitos da exposicao global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR relativo por

ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.

Dada a especificidade do investimento do OIC, o VaR relativo ao indice Bloomberg World Index / ECB
Euro Exchange USD Index (ticker BWORLD Index e EUCFUSD Index) é considerado aquele que melhor
se adequa a politica de investimento do OIC na medida em que a composicdo do indice reflete a

possivel volatilidade dos investimentos da carteira sem derivados.

Sendo o BPI Agoes Mundiais um fundo que pode investir de forma global, o indice referido parece ser
0 mais apropriado para esta abordagem pelo facto de ser composto pela média ponderada da
capitalizacdo de todas as agbes dos emitentes incluidos nas séries do Bloomberg World Index. Estas
séries sdo compostas pelos emitentes cuja capitalizagio de mercado - no momento do

rebalanceamento do indice - estava no top 85% do respetivo Bloomberg Classification Sector.

O sistema de calculo do VaR recorre as volatilidades e correlagdes apurados historicamente para os
diferentes titulos e pregos nos ultimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de cada

carteira para os préoximos 30 dias, com um intervalo de confianca de 99%.
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15. CUSTOS IMPUTADQOS

Os custos imputados ao OIC durante o exercicio findo em 30 de junho de 2021 apresentam a seguinte

CoOmposicao:
Valores em Euro)
Custos Valor %VLGF

Comissao de Gestdo
Componente Fixa 335690 0.98%
Commissdo de Deposito 14204 0.04%
Taxa de Supervisdo 2525 0.01%
Custos de Auditoria 490 0.00%
Custos Research 4866 0.01%
Outros custos correntes 8767 0.03%

Total 366 542

Taxa de Encargos correntes 1.07%

De acordo com o artigo 68.° do Regulamento da CMVM n.% 2/2015, de 12 de junho de 2015, a taxa
de encargos correntes consiste no quociente entre a soma da comissao de gestao fixa, comissao de
depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos correntes, num dado exercicio, € 0
seu valor liquido global médio nesse mesmo exercicio. Adicionalmente, o calculo da taxa de encargos
correntes de um Fundo que preveja investir mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos
8inclui as taxas de encargos correntes dos fundos em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos
correntes nao inclui os seguintes encargos: (i) componente variavel da comissdo de gestdo; (ii) custos
de transacdo ndo associados a aquisicdo, resgate ou transferéncia de unidades de participagao; (iii)

juros suportados; e (iv) custos relacionados com a detencdo de instrumentos financeiros derivados.
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6. RELATORIO DE AUDITORIA
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do BPI A¢des Mundiais — Fundo de Investimento
Aberto de Agdes (o “OIC”) sob gestdo da BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A. (“Entidade Gestora”), que compreendem o balanco em 30 de junho de
2021 (que evidencia um total de 40 642 478 euros e um total de capital do OIC de 40 530 758 euros,
incluindo um resultado liquido de 4 892 734 euros), a demonstracéo dos resultados, e a

demonstrag&o dos fluxos de caixa relativas ao periodo de 6 meses findo naquela data, e o anexo as
demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do BPI A¢des Mundiais — Fundo de
Investimento Aberto de Agdes, gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 30 de junho de 2021 e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao periodo de 6 meses findo naquela data de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em
Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas est&o descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniéo.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacéo
da opini&o, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscrigdo n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.° 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 155.500,00 € - CRC
Lisboa
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Valorizagéo da carteira de investimentos

Descricdo da matéria relevante de auditoria

Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme
discriminado na Nota 3 do anexo as
demonstracdes financeiras, representa, a data
de 30 de junho de 2021, cerca de 96% do valor
do ativo.

Conforme referido no paragrafo “Regras de
valorimetria” apresentado no relatério de gestao
e na alinea b) da nota 4 do anexo as
demonstracdes financeiras, os investimentos
financeiros encontram-se valorizados ao seu
valor de mercado, em conformidade com o
Regulamento de Gestao, que tem por base o
disposto no Regulamento CMVM n° 2/2015
(republicado pelo Regulamento da CMVM
n°3/2020).

Desta forma, esta matéria foi considerada uma
matéria relevante de auditoria face a
materialidade dos valores envolvidos e ao grau
de julgamento subjacente a selegéo da base de
mensuragao para cada natureza de
investimentos, da qual poderao resultar
variagdes nos montantes registados nas
demonstracdes financeiras.

Por forma a darmos resposta aos riscos
identificados, entre os procedimentos de
auditoria realizados destacamos os
seguintes:

* Avaliacéo do sistema de controlo interno
subjacente ao processo de valorizagao,
com enfoque sobre a atribuicdo de
responsabilidades e segregacao de
fungdes na determinagéo das
metodologias aplicadas, definicdo de
fontes de valorizagao, controlo sobre a
sua antiguidade e analises sobre
variagao de precos;

* Avaliagéo sobre a adequacidade das
metodologias e pressupostos utilizados
face ao normativo regulamentar e legal;

* Recalculo do valor de mercado com
recurso a fontes de informacéo de pregos
externas e sua comparagao com os
precos utilizados pela Entidade Gestora,
analisando quaisquer diferencas
significativas, e

+ Avaliagao sobre a adequacao das
divulgagées do OIC considerando o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragdes

financeiras

O o6rgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

* preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as
normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores

Mobiliarios em Portugal;

+ elaboragéo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

* criacado e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagéo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢édo material devido a fraude ou a

erro,

* adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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+ avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O ¢érgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacao e divulgagdo da informagéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgcdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opini&o. Segurancga razoavel € um nivel elevado de seguranga mas
n&o € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma
distor¢&o material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracées
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

+ identificamos e avaliamos os riscos de distorgcdo material das demonstracées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinigo. O risco de n&o detetar uma distor¢éo
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorcdo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposicéo ao controlo interno;

+ obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n&o
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

+ avaliamos a adequagéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo Orgéo de Gestao da Entidade Gestora;

+  concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo Orgéo de Gestdo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atenc&o no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgagbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes
s&o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade Gestora descontinue as
atividades do OIC;

+ avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstracées financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacado apropriada;
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+ comunicamos com os encarregados da governacéo, incluindo o érgéo de fiscalizacéo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

+ das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo, incluindo o 6rgdo de
fiscalizag&o, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que s&o as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgacao publica;

+ declaramos ao 6rgéo de fiscalizagéo da Entidade Gestora do OIC que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou
quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacéo constante do
relatorio de gestédo com as demonstracdes financeiras e a pronlncia sobre as matérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opini&o, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagéo nele constante é coerente com as demonstracoes
financeiras auditadas, n&o tendo sido identificadas incorrecées materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

* Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez pelo Conselho de Administracdo da
Entidade Gestora em julho de 2014 para um mandato compreendido entre os anos de 2014 e
2015, o qual foi renovado anualmente para os exercicios seguintes (2016 a 2021);

+ O drgéo de gestéo da Entidade gestora do OIC confirmou-nos que ndo tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracées
financeiras. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorgao material das demonstracées financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificamos qualquer distorc&o material nas
demonstracdes financeiras devido a fraude;

+  Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao Orgéo de Fiscalizagdo da Entidade Gestora do OIC em 30
de agosto de 2021,
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+  Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa

independéncia face ao OIC e respetiva Entidade Gestora, se aplicavel durante a realizagao
da auditoria;

+ Informamos que, para além da auditoria, ndo prestamos ao OIC outros servigos permitidos
por lei e regulamentos em vigor.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015 de 24 de fevereiro, (republicada pelo Decreto-Lei 144/2019 de 23 de
setembro), deve o Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

+ O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicéo dos resultados
definidas no regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

« A adequada avaliag&o efetuada pela entidade responsavel pela gestéo dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negocia¢ao
multilateral e aos ativos mobiliarios;

+ O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

« O cumprimento dos critérios de valorizagéo definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

« O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociacao multilateral;

+ O controlo dos movimentos de subscricéo e de resgate das unidades de participagéo;
+ O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situagées materiais a relatar.

Lisboa, 30 de agosto de 2021

E,Ao Mg 4. el

Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais deéo/(as, S.A.
Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Ofiefal de Contas n°1930)
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