SUMARIO DO PROGRAMA

O presente sumario deve ser lido como uma introduciio a este Prospeto de Base e qualquer
decisdo de investimento em quaisquer Obrigacoes (“Nofes”) deve basear-se na analise deste
Prospeto de Base como um todo, incluindo os documentos inseridos por remissio. Na sequéncia
da transposicio das normas relevantes da Diretiva dos Prospetos em cada um dos Estados-
Membros do Espaco Econémico Europeu, nenhuma responsabilidade civil podera ser imputada
as Pessoas Responsaveis em qualquer desses Estados Membros relativamente a este sumario,
incluindo qualquer traducio do mesmo, exceto se for enganoso, inexato ou incoerente quando
lido em conjunto com outras partes do Prospeto de Base. Sempre que uma ac¢do seja intentada
num tribunal de um Estado Membro do Espaco Econdémico Europeu relativamente a
informacio contida neste Prospeto de Base, o autor podera, de acordo com a legislacido nacional
do Estado Membro onde a acio for intentada, ter de suportar os custos de traduciao do Prospeto
de Base antes de se dar inicio a tais procedimentos judiciais.

Os conceitos e expressdes definidos em "Form of the Notes" e "Terms and Conditions of the Notes"
tém o mesmo significado no presente sumario.

Emitente: REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Descri¢do do Emitente: A REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (REN) ¢
uma sociedade aberta constituida como uma sociedade gestora
de participagdes sociais e uma sociedade anonima segundo as
leis da Republica Portuguesa. A REN tem a sua sede na Avenida
Estados Unidos da América, n.° 55, Lisboa, Portugal (Telefone:
+351 21 001 35 00) e esta registada na Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa sob o numero tnico de matricula e de
pessoa coletiva 503 264 032. Nos termos do artigo 3.° dos seus
estatutos, a REN tem por objeto a gestdo de participagdes
noutras sociedades que exercam atividades nos setores do
transporte de eletricidade, do transporte e armazenamento de gas
natural e rececdo, armazenamento e regaseificagdo de gas
natural liquefeito e ainda de outras que com estas estejam
relacionadas. Sendo uma holding (sociedade gestora de
participacdes sociais), a REN ndo desempenha diretamente
atividades operacionais.

Arrangers: Barclays Bank PLC e Caixa — Banco de Investimento, S.A.
Intermediarios Financeiros Barclays Bank PLC

Caixa — Banco de Investimento, S.A.
(“Dealers™): Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Banco BPI, S.A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.
Banco Santander Totta, S.A.

BNP Paribas

Citigroup Global Markets Limited
Deutsche Bank AG, London Branch



Agente:

Fatores de Risco:

Limite maximo do Programa:

Distribuigao:

Forma das Obrigagoes:

HSBC Bank plc

J.P. Morgan Securities Ltd.

Merrill Lynch International

The Royal Bank of Scotland plc

UBS Limited

e quaisquer outros Intermediarios Financeiros nomeados nos
termos do Amended and Restated Programme Agreement.

Caixa — Banco de Investimento, S.A.

Existem alguns fatores de risco que podem afetar a capacidade
do Emitente para cumprir as obrigagdes para si resultantes das
Obrigagoes emitidas ao abrigo do Programa. Estes fatores estdo
previstos na sec¢ao "Risk Factors — Factors that may affect the
Issuer's ability to fulfil its obligations under the Notes issued
under the Programme" abaixo e incluem riscos relacionados
com a industria do gas e da eletricidade em que o Emitente
opera, em particular: (i) o efeito das leis e regulamentos,
incluindo regulamentos relativos aos pregos que a REN pode
cobrar pelo transporte de eletricidade e atividades relacionadas
com o gas natural, nos resultados operacionais da REN; (ii) o
efeito da regulagdo da eletricidade e do gas natural em Portugal,
o qual esta em estado de transicdo; (iii) a possivel incorre¢ao dos
pressupostos em que a REN baseia as tarifas que cobra pelo
transporte de eletricidade e atividade reguladas de gas natural; e
(iv) o possivel efeito adverso do atraso da rede de construgdo na
atividade, situagdo financeira e resultados operacionais da REN.

Em acréscimo, existem certos fatores que sdo importantes para
avaliar os riscos de mercado associados as Obrigagdes emitidas
ao abrigo do Programa. Estes estdo descritos na sec¢do "Risk
Factors — Factors which are material for the purpose of
assessing market risks associated with the Notes issued under
the Programme" ¢ incluem certos riscos relativos a estrutura de
certas Séries de Obrigagoes e certos riscos de mercado.

Até € 5.000.000.000 (ou valor equivalente noutras moedas
calculado tal como descrito no Programme Agreement) em
divida a qualquer momento. O Emitente pode aumentar o
montante do Programa nos termos previstos no Programme
Agreement.

As Obrigacdes podem ser objeto de colocagdo particular ou
publica e, em qualquer dos casos, numa base sindicada ou nédo
sindicada.

As Obrigagdes serdo emitidas de forma desmaterializada (forma
escritural) ¢ podem ser ou nominativas (caso em que a
Interbolsa, a pedido do Emitente, pode solicitar aos Membros
Afiliados da Interbolsa informagao relacionada com a identidade
dos titulares das Obrigagdes e transmitir essa informagdo ao
Emitente) ou ao portador (caso em que a Interbolsa ndo pode



Termos
Obrigagoes:

€

Condigoes

das

informar o Emitente da identidade dos titulares das Obrigagoes).

As Obrigagdes poderdo ser emitidas numa base de pagamento
integral ou parcial ¢ por um preco de emissdo que podera ser
igual, superior ou inferior ao respetivo valor nominal.

As Obrigacdes serdo denominadas em euros e, sem prejuizo de
quaisquer restrigdes legais e regulamentares aplicaveis, em
qualquer outra moeda acordada entre o Emitente e o
Intermediario Financeiro em causa.

As Obrigagdes terdo as maturidades que venham a ser acordadas
entre o Emitente e o Intermediario Financeiro em causa, sujeitos
aos limites minimos € maximos que possam ser permitidos ou
exigidos pelo banco central relevante (ou instituigdo
equivalente) ou por quaisquer leis ou regulamentos aplicaveis ao
Emitente ou Moeda Especificada (conforme definido nas
Condi¢des Finais em causa).

As Obrigagdes terdo o prazo de um ano ou mais.

Os termos e condigdes das Obrigacdes serdo especificados nas
respetivas Condi¢oes Finais. Podem ser emitidos os seguintes
tipos de Obrigagodes: (i) Obrigacdes que vencem juros a uma
taxa fixa ou variavel; (ii) Obrigagdes que ndao vencem juros; €
(iii) Obrigagdes cujo montante de juro, e/ou o montante do
respetivo reembolso € calculado por referéncia a um fator
especifico, tal como movimentos de um indice ou de uma taxa
de cambio, alteragdes nos pregos de agdes ou mercadorias ou
alteragoes no crédito de uma entidade subjacente. Além disso,
também podem ser emitidas Obrigagdes que tenham uma
combinacdo das caracteristicas anteriormente referidas.

Os periodos de juros, as taxas de juro e os termos e condigdes de
reembolso, bem como os respetivos montantes, podem variar em
fung@o das Obrigagdes emitidas, sendo os respetivos termos e
condigoes especificados nas Condigdes Finais aplicaveis.

As Condi¢des Finais indicardo se as Obrigagdes podem ser
reembolsadas antecipadamente (noutras situagdes que nao em
prestagdes especificas, se aplicavel, ou por motivos fiscais ou
apos uma Situagdo de Incumprimento) ou se essas Obrigacdes
serdo reembolsaveis por op¢do do Emitente e/ou dos titulares
das Obriga¢des, ap6és comunicagdo aos titulares das Obrigagoes
ou ao Emitente, conforme o caso, na data ou nas datas
especificadas anteriores a data de vencimento estabelecida e a
um prego ou a pregos nos termos acordados entre o Emitente e o
Intermediario Financeiro em causa.

As Condig¢oes Finais aplicaveis podem prever que as Obrigagoes
sejam reembolsaveis em duas ou mais prestacdes nos montantes
e nas datas indicadas nessas Condi¢des Finais.



Obrigacdes de Taxa de Juro Fixa:

Obrigacdes de Taxa de Juro
Variavel:

Obrigagdes ligadas a um Indice:

Outras disposigoes sobre
Obrigagoes de Taxa Variavel e

As Obrigacdes serdo emitidas nas denominagdes acordadas entre
o Emitente e Intermediario Financeiro em causa, sem prejuizo
de a denominagdo minima de cada uma das Obrigagdes ter de
corresponder ao montante que seja permitido ou exigido em
cada momento pelo banco central em causa (ou instituigdo
equivalente) ou por quaisquer leis ou regulamentos aplicaveis a
Moeda Especificada em causa, e sem prejuizo de a denominagio
minima de cada uma das Obrigacdes, admitida a negociagdo em
mercado regulamentado dentro do Espago Econdomico Europeu
ou oferecida ao publico num Estado-Membro do Espaco
Econémico FEuropeu em circunstancias que requeiram a
publicacdo de um prospeto segundo a Diretiva dos Prospetos, ser
de € 1.000 (ou, se as Obrigagoes estiverem denominadas noutra
moeda que ndo o euro, num montante equivalente nessa moeda).

A taxa de juro fixa sera pagavel na data ou datas acordadas entre
o Emitente ¢ o Intermediario Financeiro em causa e no
reembolso e sera calculada com base na Fracdo de Contagem de
Dias, tal como acordado entre o Emitente € o Intermediario
Financeiro em causa.

As Obrigacdes de Taxa de Juro Variavel vencerdo juros a uma
taxa determinada:

1. na mesma base que a taxa varidvel estabelecida ao
abrigo de uma transa¢do swap de taxa de juro nocional na
Moeda Especificada em causa, regulada por um contrato que
incorpore as Definigdes ISDA 2006 (tal como publicadas pela
International Swaps and Derivatives Association, Inc., ¢
alteradas e atualizadas na Data de Emissdao da Primeira Tranche
de Obrigagoes da Série em causa); ou

2. na base de uma taxa de referéncia tal como constante na
pagina do servigo de cotagdo comercial acordado; ou

3. tendo em conta qualquer outra base acordada entre o
Emitente e o Intermediario Financeiro em causa.

A margem (se existir) relativa a tal taxa variavel sera acordada
entre o Emitente ¢ o Intermediario Financeiro em causa para
cada Série das Obrigagdes de Taxa de Juro Variavel.

Os pagamentos de capital relativos a Obrigagoes de Reembolso
ligado a um Indice ou os pagamentos de juros relativos a
Obrigagdes de Juro ligado a um Indice serdo calculados por
referéncia a tal indice e/ou formula ou as alteragdes nos precos
dos valores mobiliarios ou mercadorias ou a outros fatores que o
Emitente e o Intermediario Financeiro possam acordar.

As Obrigagoes de Taxa Variavel e as Obrigagdes de Juro ligado
a um Indice podem também ter uma taxa de juro maxima, uma



Obrigagoes de Juro ligado a um
Indice:

Obrigagoes de Dupla Moeda:

Obrigacdes de Cupdo Zero:

Aspetos Fiscais:

Negative Pledge:

Situagdes de Incumprimento:

taxa de juro minima ou ambas. O juro sobre as Obrigagdes de
Taxa Variavel e sobre as Obrigacdes de Juro ligado a um indice,
em relacdo a cada Periodo de Juros, como acordado previamente
a emissdo pelo Emitente e pelo Intermediario Financeiro em
causa, serd pagavel em tais Datas de Pagamento de Juros, e sera
calculado com base em cada Fracdo de Contagem de Dias, tal
como acordado entre o Emitente e o Intermediario Financeiro
em causa.

Os pagamentos (quer em relagdo a capital ou juros, quer na
maturidade ou noutro momento) relativamente as Obrigagdes de
Dupla Moeda serdo efetuados nas moedas, e baseados nas taxas
de cambio, que o Emitente ¢ o Intermediario Financeiro em
causa possam acordar em conformidade com os procedimentos e
regulacdo da Interbolsa.

As Obrigacdes de Cupdo Zero serdo oferecidas e vendidas com
desconto face ao seu valor nominal € ndo vencerao juros.

Todos os pagamentos relativos as Obrigacdes serdo efetuados
sem retencdo na fonte ou dedugdo para, ou por conta de,
quaisquer impostos ou taxas presentes ou futuros exigidos por
qualquer Jurisdicdo Relevante sem prejuizo do previsto na
Condicdo 8 (“Taxation™). No caso de alguma dedugdo ser
efetuada, o Emitente serd, salvo em certas circunstancias
previstas na Condigdo 8 (“Taxation”), obrigado a pagar
montantes adicionais para cobrir os montantes assim deduzidos.

Os termos das Obrigacdes conterdo uma disposicdo de negative
pledge tal como melhor descrito na Condigdo 4 (“Negative
Pledge™).

As Condigdes das Obrigacdes abrangerdo situacdes de
incumprimento tal como melhor descritas na Condi¢do 10
(“Events of Default”) incluindo, entre outros, os seguintes:

a) Incumprimento do pagamento de qualquer montante de
capital ou juros devidos em relagdo as Obrigagdes, mantido
por um periodo de tempo especifico;

b) Naio execugdo ou inobservancia pelo Emitente de qualquer
uma das suas outras obrigacdes previstas nos Termos e
Condi¢des, mantida por um periodo de tempo especifico;

¢) (i) Se qualquer Divida por Empréstimo Contraido (tal como
definida nos Termos e Condigdes) pelo Emitente ou
qualquer das suas Subsidiarias Relevantes for declarada
devida e antecipadamente reembolsavel por for¢ca de uma
situacdo de incumprimento (apesar de descrito); ou (ii) se o
Emitente ndo efetuar pagamento relativo a qualquer Divida
por Empréstimo Contraido na data devida para tal
pagamento, situagdo essa mantida por um periodo de tempo



Estatuto das Obrigacdes:

Afetacdo das Receitas:

Notagdo de Risco:

Admissdo a Negociagao:

especifico; ou (iii) se qualquer garantia dada pelo Emitente
para qualquer Divida por Empréstimo Contraido se tornar
executavel; ou (iv) se o Emitente incumprir qualquer
pagamento devido nos termos de qualquer garantia e/ou
indemnizacdo por si prestada em relagdo a qualquer Divida
por Empréstimo Contraido de qualquer pessoa, cujo
montante agregado da Divida por Empréstimo Contraido,
em relag@o ao qual uma ou mais das situagdes elencadas de
(1) a (iv) acima tenham ocorrido, seja igual ou superior a
€ 40.000.000 ou valor equivalente; e

d) Situagoes relacionados com a insolvéncia ou a liquidagdo do
Emitente.

As Obrigagdes constituirdo obrigacdes diretas, incondicionais,
ndo subordinadas e (sem prejuizo do previsto na Condi¢ao 4
(“Negative Pledge”)) nao garantidas do Emitente e serdo
graduadas pari passu entre si e (salvo as obrigagdes as quais
tenham sido atribuidos direitos preferenciais por lei) em relagdo
a todas as outras obrigacdes ndo garantidas (exceto obrigacdes

subordinadas, se existirem) do Emitente, a cada momento em
divida.

As receitas liquidas de cada emissdo de Obrigacdes serdo
aplicadas pelo Emitente para os seus fins societarios gerais.

A notagdo de risco de certas Séries de Obrigagdes, a emitir no
ambito do Programa, pode ser especificada nas Condi¢des Finais
aplicaveis. Cada notacao de risco de crédito atribuida em relagdo
a Série de Obrigagdes relevante, quer seja ou ndo emitida por
uma agéncia de notagdo de risco de crédito estabelecida na
Unido Europeia e registada ao abrigo do Regulamento (CE) n.°
1060/2009 (tal como alterado), sera divulgada nas Condi¢Ges
Finais.

Foram entregues requerimentos a UK Listing Authority para que
as Obrigagdes emitidas ao abrigo do Programa sejam admitidas
na Official List bem como a London Stock Exchange para que as
Obrigagoes sejam admitidas a negociagdo no mercado
regulamentado da London Stock Exchange.

As Obrigacdes podem ser cotadas ou admitidas a negociacao,
conforme o caso, em outras ou mais bolsas de valores ou
mercados acordados entre o Emitente e o Intermediario
Financeiro em causa em relacdo a Série. Podem também ser
emitidas Obrigagdes que ndo sejam admitidas nem a cotagdo,
nem a negociacdo em qualquer mercado.

As Condigdes Finais aplicaveis indicardo se as Obrigagdes em
causa serao, ou nao, cotadas e/ou admitidas a negociacao e, caso
o sejam, em que bolsas de valores e/ou mercados.



Lei Aplicavel:

Restrigoes a Venda:

As Obrigacdes e quaisquer obrigacdes extracontratuais
decorrentes de, ou relacionadas com as Obrigagdes serdo
reguladas e deverdo ser interpretadas de acordo com a lei
inglesa, exceto no que se refere a forma de representacdo
(representacdo formal) e a transmissdo das Obrigagoes, a criagao
(se existir) de garantias sobre as Obrigacdes ¢ aos
procedimentos da Interbolsa para o exercicio de direitos
decorrentes das Obrigagdes, os quais serdo regulados e
interpretados de acordo com a lei portuguesa.

Existem restricdes aplicaveis a oferta, venda e transmissdo das
Obrigagoes nos FEstados Unidos da América, no Espaco
Econdémico Europeu (incluindo o Reino Unido e Portugal) e no
Japdo; para uma descricdo de outras restricdes que podem ser
exigidas relativamente a oferta e venda de uma Tranche de
Obrigagoes em particular, vide "Subscription and Sale".



